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 الملخص 
باسقتخدا   2020القي  1990تهدف هده الدراسة الي قياس أثر العمق  المقالي علقل الت قخم يقي لخبيقا فقرة ال تقرة مقن    

عد  وجود عرقة تكامل مشترك يي الأجقل ، وتوصلت الدراسة إلل VAR (SIMS, 1981)نموذج متجه الانحدار الذاتي 
%، وأن  5 معنويققةعنققد موققتو  بققخن عققرن النقققود والت ققخم عرقققة تكامققل مشققترك يققي الأجققل القصققخر  ، ووجققودالطويققل

أن إحقدا  ، و 0.0244عرن النقود له عرقة سببية بالت خم؛ أي أن عرن النقود يوقب  الت قخم بدلالقة معنويقة بل قت 
إحقققدا  أثقققر إيجقققابي ومعنقققوي يقققي الت قققخم يقققي المقققد  % مقققن هققق نه 1صقققدمة ليةليقققة واحقققدة يقققي عقققرن النققققود مققققدرة   

  .القصخر، وإحدا  أثر إيجابي ومعنوي يي المت خر ن وه يي المد  القصخر
 ، استقرار الأسعار، الاقتصاد اللخبي .عرن النقود العم  المالي، الت خم،  الكلمات المفتاحية:

The dynamic interaction mechanisms between financial depth and 

inflation in Libya(An econometric study during the period 1990-2020) 
*Omar Abulgasim and Mousbah Salem Ahmouda1   

Sabha university ,faculty of commerce and political sciences1 

Abstract :   

This study aims at measuring the impact of financial depth on inflation in Libya the period 

from 1990 to 2020 based on the VAR model (SIMS, 1981). The study found that there is no 

long-term cointegration relationship between money supply and inflation. However, it 

identified a short-term cointegration relationship between money supply and inflation at a 

5% significance level. Additionally, the study showed that money supply has a causal 

relationship with inflation, as money supply was found to cause inflation with a significance 

level of 0.0244. The study also revealed that a 1% structural shock in the money supply 

would have a positive and significant effect on inflation in the short term, as well as a 

positive and significant effect on the money supply itself in the short term.                                                                                                                                                                       

  Keywords: inflation, Libyan economy. Price stability. Money supply.  

 المقدمة 
ل هم طبيعة الاقتصاد وتحديد العوامل التي تؤثر علل    كبخرة؛تعتبر دراسة العرقة بخن الت خم وعرن النقود ذات أهمية  

يي   استقرار الأسعار. يتناوة هذا النوع من الدراسات تحلخل الكيفية التي يؤثر بها عرن النقود علل معدلات الت خم.
النقدية،   والوياسة  النقود  عرن  تنظيم  يي  رئيويًا  دورًا  المركزي  البنك  يلع   النامية،  الاقتصادات  من  العديد  مثل  لخبيا 
ونتيجة لاعتماد الاقتصاد علل قطاع الن ط، تت ثر الإيرادات الحةومية وعرن النقود بشدة بتقلبات أسعار الن ط العالمية؛ 
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أحد أبرز النقاط التي يتم  .وعادة ما يؤدي هذا إلل تقلبات يي الوخولة المالية؛ مما يؤثر علل الأسعار وموتويات الت خم
التركخز علخها يي مثل هذه الدراسات هو مد  ت ثخر التوسعات النقدية )زيادة عرن النقود( علل موتويات الت خم؛ إذا  
الأسعار  يي  ارت اعا  ذلك  عن  ينتج  يقد  الحقيقي،  الاقتصاد  نمو  معدة  تتجاوز  النقود  عرن  يي  التوسعات  كانت 
الواردات،   علل  والاعتماد  المحلي،  الإنتاج  مثل ضعف  الهيةلية؛  العوامل  الباحثون  يدرس  أفر ،  جهة  من  )الت خم(. 

النتائج الشائعة يي   .حخث تلع  دورًا يي جعل الت خم أكثر عرضة للت ثر بت خرات أسعار الصرف وأوضاع النقد العالمي
ترتبط   النقدي  العرن  أن زيادة  النقود؛ حخث  الت خم وعرن  بخن  أن هناك عرقة طردية  إلل  قد تشخر  الدراسات  هذه 
بزيادة معدة الت خم. ومع ذلك، يإن قوة هذه العرقة وت ثخرها قد تختلف بناءً علل الوياسات الاقتصادية العامة، ومد   

ملخص القوة، تشخر  قدرة الحةومة علل التحةم يي مصادر الت خم الأفر ؛ مثل: تكاليف الإنتاج والعوامل الخارجية، و
الدراسات الاقتصادية إلل أن معالجة الت خم يي لخبيا تتطل  سياسات نقدية واقتصادية متوازنة تشمل التحةم يي عرن 

 .النقود، وتعزيز الإنتاج المحلي، وتقلخل الاعتماد علل الواردات لتحوخن استقرار الاقتصاد الكلي
 مشكلة البحث:   2.1

إلل تزايد   اقتصادية عالمية، يمةن أن تؤدي  العالمية جعلها مشةلة  الت خم يي مختلف الاقتصاديات  أن تزايد معدلات 
الاقتصاد   يي  ومنها  والتقد ؛  التنمية  أما   أساسيا  عائقا  تشةل  التي  الولبية  والآثار  الاقتصادية  المشةرت  من  العديد 

 اللخبي. والمجتمع
وبخنت بعض الدراسات وجود عرقة بخت الت خم والعم  المالي )عرن النقود(، وأظهرت دراسات أفر  عد  وجود هذه  

  :صياغتها يي صورة تواؤلات علل النحو التالي  العرقة، ومن هنا جاءت مشةلة البحث الثي تمت
 هل العم  المالي يوب  الت خم يي لخبيا أ  العةس؟ •
 هل توجد عرقة يي الأجل الطويل بخن الت خم والعم  المالي؟  •

 يرضية البحث:  3.1
 من فرة تواؤلات البحت يمةن الإجابة علخها من فرة ال رضية التالية:   

 توجد عرقة بخن العم  المالي والت خم تتجه من العم  المالي إلل الت خم.  •
 توجد عرقة يي الأجل الطويل بخن المت خرين. •

 أهداف البحث:  4.1
 التعرف علل م اليم الت خم والعم  المالي والعرقة بخنهما.  -1
 معرية وافتبار العرقة بخن مت خرات عرن النقود والت خم يي لخبيا. -2
 دراسة العرقة الوببية بخن العم  المالي والت خم يي لخبيا. -3
 تحلخل الت خرات التي طرأت علل عرن النقود يي لخبيا فرة يترة الدراسة.  -4

 منهجية البحث:   5.1
سوف يعتمد الباحثان يي دراسة العرقة بخن مت خري الدراسة علل منهج الاقتصاد القياسي، ومن فرة مناقشة الدراسات  

 -: التالي النحو علل  القياسي النموذج  صياغةالوابقة والنظريات الاقتصادية التي تناولت العرقة بخن المت خرين تم 
Y=a+Bxi+U 

 حدود البحث:  6.1
   2020إلل    1990يترة الدراسة من  تمتدالحدود الزمنية: 
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 تشمل بيانات عرن النقود والرقم القياسي للأسعار )الت خم( يي لخبيا.الحدود المةانية: 
 الدراسات السابقة:  7.1

يلع  عرن النقود دوراً أساسياً يي تحديد موتو  الت خم من فرة ت ثخره علل الطل  الكلي واستقرار الأسعار، وفيما 
والت خم المالي  العم   بخن  العرقة  تناولت  التي  الدراسات  من  مجموعة  سنوتعرن  دراسة  .يلي  الدراسات؛  تلك  ومن   ،
يورد وود  )لجيمس  النامية(  الدوة  يي  والت خم  النقود  عرن  بخن  )العرقة   (.James Woodford,2010 بعنوان: 

(،  2010إلل    1980تناولت الدراسة العرقة بخن نمو عرن النقود ومعدلات الت خم يي الدوة النامية فرة ال ترة من )
وفلصت إلل أن هناك عرقة إيجابية بخن التوسع الوريع يي عرن النقود وارت اع معدلات الت خم؛ لا سيما يي الدوة  

( بعنوان: )ت ثخر العم  المالي علل استقرار الأسعار 2018التي تعاني من ضعف البنية المالية. )دراسة عبد الرحمن,  
يي الاقتصادات الناهئة(، ركزت هذه الدراسة علل الاقتصادات الناهئة، مثل الهند والبرازيل وجنو  أيريقيا، ووجدت أن 

(  2020زيادة العم  المالي تؤدي إلل تقلخل تقلبات الت خم، بشرط وجود سياسات نقدية موتقرة. دراسة )أحمد الجندي.
نماذج  باستخدا   أيريقيا  وهماة  الأوسط  الشرق  دوة  يي  والت خم  المالي  العم   بخن  العرقة  تحلخل  إلل  الدراسة  هديت 
الانحدار الديناميةي. أظهرت النتائج أن التوسع يي عرن النقود يؤدي إلل زيادة الت خم يي الدوة ذات الأنظمة المالية  

 (Catherine Miller غخر الموتقرة، بخنما يةون ت ثخره محدودًا يي الدوة ذات الأسواق المالية المتطورة. أما كاثرين مخلر
المتحدة وألمانيا، وأكدت أن هناك  2015 الولايات  اقتصادات متقدمة؛ مثل  التاريخية من  البيانات  يقد تناولت دراستها  (؛ 

عرقة غخر فطية بخن العم  المالي ومعدلات الت خم، ووجدت الدراسة أن التطور المالي يقلل من ت ثخر عرن النقود  
( يقد استعرضت دور البنوك المركزية يي إدارة العرقة  2020)لخلل الكعبي,   علل الت خم يي المد  الطويل. وأما دراسة 

بخن عرن النقود والت خم، مؤكدةً علل أهمية تطبخ  سياسات نقدية صارمة لتحقخ  استقرار اقتصادي، ووجدت الدراسة  
  .أن الاعتماد علل أدوات مالية متطورة يحد من مخاطر الت خم الناتج عن التوسع النقدي

النقود( والت خم تعتمد بشةل كبخر علل   المالي )عرن  العم   العرقة بخن  الوابقة أن  الدراسات  مما سب  بخنت جميع 
أن   أي  الأسعار؛  استقرار  يي  يواهم  أن  المالي  للتطور  يمةن  بخنما  المطبقة،  النقدية  والوياسات  المالية  الأنظمة  جودة 

  .التوسع النقدي غخر المدروس يمةن أن يؤدي إلل ارت اع معدلات الت خم
 ()الدراسة القياسية

 جمع وتحلخل البيانات:  2.1
 الإطار العا  للمنهجية المتبعة يي الدراسة:  –

يهدف هذا المبحث إلل معرية الخطوات التي تم اتباعها يي سبخل إجراء تحلخل الدراسة؛ ولقد تم تحديد هذه الخطوات يي  
 -الآتي: 
 الدراسة علل يرضية أساسية م ادها:  الدراسة: تقو يرضيات 

0H :لا توجد عرقة متبادلة بخن عرن النقود والت خم. ال رضية العدمية 
1H  :توجد عرقة متبادلة بخن عرن النقود والت خم.ال رضية البديلة 

 مجتمع وعينة البحث:  
 يتمثل مجتمع الدراسة يي عرن النقود والرقم القياسي للأسعار )الت خم( يي لخبيا. مجتمع الدراسة:  –1
الدراسة:    –  2 يي  تتمثل  عخنة  الدراسة  لخبياعخنة  يي  )الت خم(  للأسعار  القياسي  والرقم  النقود  عرن  لل ترة    بيانات 
(1990-2020 .) 
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 -تطور عرض النقود والتضخم:  2.2
المركزي،        لخبيا  وتقارير مصرف  لنشرات  الونوية  التقارير  من  والت خم(  النقود  )عرن  الدراسة  بيانات  تجميع  تم 

( النقود  تطور كل من عرن  يبخن  التالي  )Mوالشةل  والت خم   )INFأف بعد  لها  (  الطبيعي  اللوغاريثم  فرة سنوات ذ 
 الدراسة. 

 ( يوضح تطور النمو الاقتصادي والواردات1هةل )

يوضققح الشققةل الوققاب  وصققف عققا  لحركققة مت خققرات عققرن النقققود والت ققخم، ويرحققي أن حركققة المنحنققل لمت خققر الت ققخم 
، ماعقدا 2020حتل سقنة  1990تتتابع ارت اعاً وانخ اضاً مع حركة منحنل مت خر عرن النقود من بداية يترة الدراسة يي 

التققي تحمققل اثققارا لصققدمات مختل ققة فارجيققة؛ أهمهققا أزمققة العقققارات ب مريةققا، وتعتبققر درجققة اسققتجابة الاقتصققاد  2008سققنة 
 اللخبي للصدمات الخارجية معتمدة علل قوة الانكشاف الاقتصادي.

 -الطريقة القياسية الموتخدمة لتقدير النموذج:  2.3
 vector Autoregressiveنموذج متجه الانحدار الذاتي:  -1

؛ حخقث اقتقرح يقي نموذجقه معاملقة المت خقرات 1980سقنة  Simsمقن طقرف  VARاستحد  نموذج متجقه الانحقدار القذاتي 
 ,SIMS) جميعها بالطريقة ن وها دون أية هروط موبقة، وإدفالها جميعا يي المعقادلات بعقدد مقدد الإبطقاء الزمنقي ن وقها

، ويعتبر متجه الانحدار القذاتي ب نقه ذلقك النظقا  للمعقادلات؛ بحخقث كقل مت خقرة دافليقة هقي ابقارة عقن دالقة فطيقة (1981
 (.Gilbert, 2018لقيمها الماضية، والقيم الماضية لمت خرات دافلية أفر  من ن س النظا  )

أو هي نماذج ديناميةية احتمالية لمجموعة من المت خرات ت فذ بعخن الاعتبار الصدمات العشوائية الحاليقة والماضقية؛ يهقي 
(، ويةمن كتابقة النمقوذج يقي هقةله العقا  كمقا 2012أداة تجريبية مناسبة ل هم ت ثخر صدمات الاقتصاد الكلل )عبد الرحيم، 

 :(Stephen, 2009) يلي

 
حخث:      

yt سياق عشوائي ذو الرتبة :n؛    
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((B : كثخر حدود مص ويي من الدرجة   p بمعامل إبطاء   B يةت  كما يلي :      

 
t سياق ال جة البي اء ذو البعد : n .    

VARكما يمةن كتابة نموذج  كما يلي)  Shumway, 2006 :)     

 
مقن الشقعاع علقل ماضقيه وماضقي العناصقر  Yيظهر لنا جليقاً يقي معادلقة الوقابقة أنهقا ابقارة عقن معادلقة انحقدار لعنصقر 

الأفر  مقن الشقعاع، وعليقه يقإن تققدير النمقوذج الوقاب  يقتم باسقتخدا  طريققة المربعقات الصق ر  المطبققة علقل كقل معادلقة 
 Ytأن نحصققل علخهققا مققن الخصققائص المعتققادة، إذا كققان الوققياق العشققوائي ذات الخصققائص التقاربيققة للمقققدرات التققي يمةققن 

كمققا  var(2فققيمةن كتابققة صققي ة نمققوذج الانحققدار الققذاتي عنققد يتققرة إبطققاء الثانيققة ) ؛2yو  1yلققيةن لققدينا المت خققرين  موققتقرا.
 يلي: 

 

 
( لمجموعقة مقن العرققات الديناميةيقة للم خقرات المدروسقة يقي vecteurحخث يقو  نموذج الانحقدار القذاتي بنمذجقة هقعاع )

هققةل نظققا  )نمققوذج(؛ بحخققث يةققون كققل المت خققرات كمت خققرات دافليققة يققي هققذا النظققا ؛ وهققي ابققارة عققن دالققة فطيققة لقيمهققا 
الماضقققية والققققيم الماضقققية لمت خقققرات دافليقققة أفقققر  مقققن ن قققس النظقققا ، عنقققد ن قققس يتقققرات الإبطقققاء لكقققل المت خقققرات؛ وهقققو مقققا 

 يوضحه الشةل التالي:
Source: Stephen Senn and Others, Op.cit, p. 322 

 .2عند يترة ابطاء  VAR( يوضح مخطط موار 2هةل )
 (: Jeffrey, 2015يتطل  ما يلي ) VARإن بناء النموذج 

 أن تكون الورسل الزمنية الموتخدمة موتقرة؛ أي لا تحوي جذر الوحدة. -
 تحديد عدد مدد الإبطاء الزمني التي ستعتمد يي النموذج. -
 دراسة عرقة الوببية بخن المت خرات. -
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 إلل نظا  لمعرية المعنوية. ذج تحويل النمو  -
 .ذجافتبارات التشخيصية للت كد من صرحية النمو  -
 دواة الاستجابة وت كيك التباين لخط  التنبؤ.  -

وما يجدر الإهارة إليه، أن اتباع الخطوات الوابقة مرهون بالأهداف المقصود الوصوة إلخها من الدراسة، وتقدير 
 العرقة قصخرة أو طويلة الأجل أو التنبؤ. 

 نتائج التحلخل القياسي:  2.4
 سختم عرن نتائج الافتبارات الوابقة كما يلي:

بهدف استقصاء سةون مت خرات الدراسة، تم اللجوء إلل افتبار  (:ADFافتبار جذر الوحدة لوةون الورسل الزمنية )  -1
 يولر الموسع؛ حخث ظهرت النتائج كما هي مبخنة يي الجدوة التالي:–جذر الوحدة ديةي

 ( يبخن نتائج افتبار جذر الوحدة لمت خرات النموذج 1جدوة )
LNM LNIINF At Level 

0.1493 -2.8299 t-Statistic 
With Constant 0.9637 0.0669 Prob. 

n0 *  
-3.0783 -4.7645 t-Statistic With Constant & 

Trend 0.1328 0.0036 Prob. 
n0 ***  

2.2124 1.1519 t-Statistic Without Constant 
& Trend 0.9917 0.9311 Prob. 

n0 n0  
d(LNM) d(LNINF) At First Difference 
-3.0935 -8.2786 t-Statistic 
0.0391 0.0000 Prob. 

** ***  
 %. 1%.         *** ساكنة علل موتو  دلالة 5%.            ** ساكنة علل موتو  دلالة 10* ساكنة علل موتو  دلالة 

تشخر النتائج أعره إلل أن الورسل الزمنية لمت خرات الدراسة لم تكن ساكنة يي الموتو ؛ إذ أهار افتبار ديةي يولر  
( إلل أن قيم ديةي يولر المحووبة بالقيمة المطلقة أقل من القيم الجدولية يي قيمتها المطلقة، وعليه يتم  ADFالموسع )

قبوة ال رضية الص رية التي تنقص علل عقد  الوةقون يي الموتو ، أما عند أفذ ال رق الأوة يقد أصبحت جميع 
 المت خرات ساكنة. 

 : 1995 (Johansen and Jusellius) افتبار التكامل المتزامن -2
تمةن أهمية هذا الافتبار يي اكتشايه ما إذا كان هناك تكامرً مشتركاً يريداً أ  لا ، ويي حالة عد  تحققه ستظل العرقة  
بخن المت خرات غخر موثوقة، ولتحديد عدد عرقات التكامل بخن المت خرات المدروسة ، يتم التركخز علل افتبارين هما :  

 .Max Eigenvalueوافتبار القيمة الكامنة العظمل   Trace Statisticافتبار الأثر 
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  Johansen( يبخن نتائج افتبار التكامل المتزامن 2جدوة )

Prob ** 
0.05 

Critical Value 

Trace 

Statistic 
Eigenvalue 

Hypothesized 

No of CE(s) 

0.9598 3.841466 3.002288 0.00008 At most 1* 

أقل من القيم الحرجة، وبالتالي نريض ال رضية العدمية؛ أي لا توجد  Trace Statisticمن الجدوة الواب ، يت ح أن 
 عرقة تكامل، مما يدة علل عد  وجود عرقة طويلة الأجل بخن عرن النقود والت خم. 

يتم يي هذه الخطوة افتيار درجة الت فخر المناسبة التي ت فذ أقل قيمة يي المعايخر   (: VAR)ذج تحديد درجة تأخير نمو 
 المذكورة سل اً، والجدوة التالي يبخن درجة الت فخر المناسبة ويقاً لقيم هذه المعايخر:

 VAR Lag( يبخن نتائج افتبار 3جدوة )
HQ SC AIC FPE LR LogL Lag 

4.2623 4.3270 4.2327 0.2362 NA -59.375 0 
-0.1279 0.0663* -0.2166 0.0025 122.85* 9.1404 1 
-0.156* 0.1668 -0.304* 0.003* 8.7106 14.403 2 

، أمققققا المعققققايخر Lag =1( تكققققون يخهققققا أن درجققققة التقققق فخر الأي ققققل LR,SCيت ققققح مققققن الجققققدوة الوققققاب  أن م يققققار )
(FPE,AIC,HQ تر  أن درجة الت فخر الأي ل هي )Lag =2،  وبالتالي يتم اعتماد درجة الت فخرLag =2. 

 (:VAR)ذج الانحدار الذاتي تقدير نمو 
 

 

 
 :ذجافتبار الجذور المتعددة للنمو  -3
جميع     كانت  إذا  موتقرة  الانحدار  هعاع  نتائج  تعتبر  حخث  المتعددة؛  الجذور  افتبار  تم  البواقي  استقرار  من  للت كد 

 المعامرت أقل من الواحد كل الجذور دافل دائرة الوحدة. والشةل أدناه يبخن نتائج هذا الافتبار:
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 ( يوضح افتبار الجذور المتعددة3هةل )
ذا يدة علل أن النموذج لا يعاني  تبخن نتائج الشةل الواب  أن جميع المعامرت أقل من الواحد، وكل النقاط دافل حدود الدائرة، وه
 الارتباط الخطي أو عد  تجانس التباين، أي أن النموذج الموتخد  يي الدراسة موتقر تماماً. 

 :Impulse Response Functions_ دواة الاستجابة الدي ية 
 ( يترات لمت خرات الدراسة كما يلي:10الشةل التالي يبخن دواة الاستجابة الدي ية الممتدة علل عشرة )

 
 ( يوضح دواة الاستجابة الدي ية 4هةل )

 % من ه نه: 1من فرة الشةل الواب  يت ح أن إحدا  صدمة ليةلية إيجابية واحدة يي عرن النقود مقدرة   
إحدا  أثر إيجابي ومعنوي يي الت خم يي المد  القصخر، ويبقل موج  وموتقر يي المد  المتوسط والبعخد مقدر    •

0.45  .% 
إحدا  أثر إيجابي ومعنوي يي المت خر ن وه يي المد  القصخر، ويبقل موج  وموتقر يي المد  المتوسط والبعخد مقدر  •

  1.40 .% 
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 :Variance Decomposition تحلخل التباين
يوضح التباين دور كل صدمة يي ت وخر التقلبات الظرفية للمت خرات أي ت وخر توقع الخط  لكل مت خر، وهو ما يوضحه 

 الجدوة التالي: 
 ( يبخن نتائج تحلخل التباين 4جدوة )

Variance Decomposition of lnINF 

lnM lnINF S.E Period 

12.81158 87.18842 0.549587 10 

 

Variance Decomposition of lnM 

lnM lnINF S.E Period 

89.70431 10.29569 0.472137 10 

حو  الجدوة الواب  تظهر معظم التقلبات الظرفية للمت خقرات من فرة الجدوة الواب  أن عرن النقود له عرقة سببية 
 )توقع الخط  لكل مت خر( كما يلي:

% ناتجقة عقن صقدمات 12.81% ناتجقة عقن صقدمات يقي المت خقر ن وقه، وبنوقبة 87.19إحدا  تقلبقات الت قخم بنوقبة   •
 عرن النقود.

% ناتجقققة عقققن 10.30% ناتجقققة عقققن صقققدمات يقققي المت خقققر ن وقققه، وبنوقققبة 89.70إحقققدا  تقلبقققات عقققرن النققققود بنوقققبة  •
 صدمات الت خم.

 (:Granger Causality Testافتبار جرينجر للوببية ) -4
للتحق  من وجود عرقة سببية  ؛Granger causality)تم افتبار اتجاه هذه العرقة باستخدا  افتبار جرينجر للوببية )

 علل الأقل من جان  واحد بدون تحديد اتجاه العرقة الوببية، كما يي الجدوة التالي: 
 ( يبخن نتائج افتبار جرينجر للوببية5جدوة )

Prpb. F-statistic Null Hypothesis 
0.0244 4.35133 LN INF LN M > 
0.1031 2.50124 LN M LN INF > 

 (. EViews 10المصدر: من اعداد الباحثان باستخدا  برنامج )
؛ أي سقققختم ريقققض ال رضقققية 0.05وهقققي تققققل عقققن  0.0244أي أن عقققرن النققققود يوقققب  الت قققخم بدلالقققة معنويقققة بل قققت 

 العدمية للدراسة وقبوة ال رضية البديلة لها، أي توجد عرقة لعرن النقود مع الت خم.
 النتائج:  1-3

 النتائج الاتية: بناءً علل التحلخل تم التوصل إلل
 أظهرت الدراسة من فرة افتبار سةون الورسل الزمنية للمت خرات قخد الدراسة، وهي ساكنة عند ال رق الأوة. .1
 . أظهرت نتائج تحلخل التكامل المشترك بخن عرن النقود والت خم عد  وجود عرقة تكامل مشترك يي الأجل الطويل .2
 %.  5عند موتو  معنوبة بخن عرن النقود والت خم أظهرت نتائج وجود عرقة  تكامل مشترك يي الأجل القصخر  .3
 أظهرت النتائج أن النموذج فاةٍ من المشاكل القياسية. .4
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، وهقي 0.0244أن عرن النقود له عرقة سببية بالت خم؛ أي أن عقرن النققود يوقب  الت قخم بدلالقة معنويقة بل قت  .5
 .0.05تقل عن 

 % من ه نه:1أن إحدا  صدمة ليةلية إيجابية واحدة يي عرن النقود مقدرة    .6
إحدا  أثر إيجابي ومعنوي يي الت خم يي المد  القصخر، ويبقل موج  وموتقر يقي المقد  المتوسقط والبعخقد مققدر    •

0.45 .% 
إحققدا  أثققر إيجققابي ومعنققوي يققي المت خققر ن وققه يققي المققد  القصققخر، ويبقققل موجقق  وموققتقر يققي المققد  المتوسققط والبعخققد  •

 %.1.40مقدر   
% ناتجقة عقن صقدمات 12.81% ناتجة عن صدمات يي المت خر ن وقه، وبنوقبة 87.19إحدا  تقلبات الت خم بنوبة   .7

 عرن النقود.
% ناتجققة عققن 10.30% ناتجققة عققن صققدمات يققي المت خققر ن وققه، وبنوققبة 89.70إحققدا  تقلبققات عققرن النقققود بنوققبة  .8

 صدمات الت خم.
 التوصيات:2-3

 يوصي البحث بما يلي:
ضرورة ت عخقل مصقرف لخبيقا المركقزي لأدواتقه المباهقرة وغخقر المباهقرة، وإن كانقت الأدوات المباهقرة أكثقر نجاعقة؛ لمقا  .1

تنجقققزه مقققن وظقققائف دون تعقققريض الاقتصقققاد إلقققل هقققزات عني قققة تخقققل بتوازنقققه، ومقققن قبخقققل هقققذه الأدوات القققدفوة يقققي الوقققوق 
 الم توحة كموتثمر بهدف تحقخ  التوازن يي عرن النقود.

يقققتح ايقققاق جديقققدة ومجقققالات يوقققتثمر يخهقققا اللخبخقققون مقققدفراتهم؛ حتقققل لا يعقققاد اسقققتثمارها يقققي بلقققدان أفقققر  تقققوير هقققذه  .2
الموققاحات، وت ققيع بالتققالي يرصققة اسققت ادة الاقتصققاد مققن هققذه الثققروات التققي هققي يققي أمققس الحاجققة إلخهققا، لتعزيققز قدراتققه 

 الإنتاجية وبالتالي محاربة الت خم.
لاسققتثمارها بشققةل يجعققل مققن أداة سققعر الصققرف إلققل جانقق  الأدوات  ذلققكإل ققاء القخققود علققل الاحتياطيققات اللخبيققة؛ و  .3

 الأفر  أداة ياعلة يي محاربة الت خم وسح  الوخولة الزائدة عن حاجة النشاط الاقتصادي.
ضرورة النهون بالجهاز المصريي والرقي بموتو  فدماته، لي ع الأيراد ثقتهم فيه، وبالتالي ت عخقل الوياسقة النقديقة  .4

 حخث تقل الوخولة المتداولة فارج المصارف. 
ثمة أدوات نقديقة توقاعد يقي الحقد مقن نمقو الوقخولة المحليقة يقي الاقتصقاد اللخبقي يجق  ت عخلهقا، وتشقمل ريقع معقدلات  .5

 الاحتياطي الإلزامي للمصارف.
 .تحقخ  استقرار اقتصادي يي لخبيا يتطل  سياسات نقدية صارمة وتحوخن البنية المالية  .6
 :الربط بالنظرية الاقتصادية •

ويقًا لنظرية يريدمان يي الإدارة النقدية، يج  أن يتبع البنك المركزي سياسة نقدية متوازنة للحد من الت خم عن طري   
ضبط عرن النقود بما يتماهل مع النمو الاقتصادي، واستخدا  أدوات الوياسة النقدية )مثل عمليات الووق الم توحة،  

 .وتحديد معدلات ال ائدة( يمةن أن يواعد يي تقلخل الت خم الناتج عن التوسع النقدي غخر المدروس 
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