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 المصارف التجارية العاملة في ليبيا  للتنبؤ بالفشل المالي في Sherrod نموذج تخداماس
 ( 2023 -2019دراسة حالة مصرف المتحد للتجارة والاستثمار خلال الفترة من )

     1  أغنية ل عبد الجلي حصال*
 ليبيا  -جامعة الجفرة -كلية إدارة الأعمال -قسم المحاسبة1

 الدراسة:ملخص 
كأحد نماذج التنبؤ المالي وذلك من خلال تحديد    Sherrodهدفت الدراسة الى التعرف على أثر استخدام نموذج  

القيمة المحسوبة للنسب المالية المعتمدة في هذا النموذج والمعبرة عن السيولة المصرفية والرفع المالي ومعدلات  
الربحية وذلك بالاعتماد على البيانات المالية الواردة بالقوائم المالية لمصرف المتحد للتجارة والاستثمار عن الفترة 

، وقد توصلت الدراسة الى مجموعة من النتائج اهمها: باستخدام المنهج التطبيقي  ( 2023  -  2019)الممتدة من  
المالية المعتمدة في نموذج   ساهمت بشكل كبير في تحديد درجة المخاطرة التي يمر بها   Sherrodأن النسب 

المحسوبة التي أظهرت أن    ( Ƶ) مصرف العينة وكذلك قدرتها في التنبؤ بالفشل المالي قبل حدوثه من خلال قيمة  
المصرف في مرحلة يصعب فيها التنبؤ بالفشل المالي على الرغم من انخفاض هامش الامان بسبب تدني حجم  

 الارباح الصافية للمصرف طيلة فترة الدراسة.
 : الفشل المالي، النسب المالية، التنبؤ، مصرف المتحد، نموذج شيرودالكلمات المفتاحية

Using Sherrod Model to Predict Financial Failure in 

Commercial Banks Operating in Libya Case Study of United Bank 

for Trade and Investment during the Period 2019-2023 
*Saleh Abdul Jalil Aghnaya1  
1Department of Accounting - Faculty of Business Administration - University of Jufra 

- Libya 

Study Summary: 

This study aimed to identify the effect of using the Sherrod model as one of  

the financial forecasting models by determining the calculated value of the financial 

ratios adopted in this model and expressing bank liquidity, financial leverage and 

profitability rates, based on the financial data included in the financial statements of 

United Bank for Trade and Investment for the period from (2019 - 2023). The study 

reached a set of results, the most important of which are: The financial ratios adopted 

in the Sherrod model contributed significantly to determining the degree of risk 

experienced by the sample bank, as well as its ability to predict financial failure 

before it occurs through the calculated value (Ƶ), which showed that the bank is in a 
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stage where it is difficult to predict financial failure despite the low margin of safety 

due to the low volume of net profits for the bank throughout the study period.               

Keywords: Financial failure, financial ratios, prediction, United Bank, 

Sherrod model.  

 .الإطار المنهجي للدراسة 1
 مقدمة: 1.1

تعمل المصارف التجارية منذ نشأأتها، باضاأافة للوظيفأة الأولأى وهأي قبأول الودائأع علأى توظيأ  مواردهأا الماليأة 
الفائضأأة م مأأنح الائتمأأان م الأمأأر الأأذ  يأأؤد  إلأأى التوسأأع فأأي الاسأأتثمار مأأن أجأأل تحقيأأ  عوائأأد مقبولأأة وتع أأيم 
ربحيتها، ومأا يترتأب علأى ذلأك مأن تحسأين قأدرة المصأرف علأى  يأادة رأك مالأه، ولهأن قأد يكأون هأذا التوسأع فأي 
الاستثمارات بشكل غير مدروك ممأا قأد يترتأب عليأه ارتفأاة درجأة المخأاطرة، الأمأر الأذ  قأد يعنأي تعأرض أغلأب 

 هذه الاستثمارات إلى خسائر تؤد  إلى اياة أموال الزبائن، ومنها إلى التصفية.
وتعد أساليب التحليل المالي من الأساليب الأكثر شيوعاً والمستخدمة في أغلب المصارف التجارية لتقييم واع 

 السيولة بها وكذلك معدلات ربحيتها باستخدام أسلوب التحليل الأفقي والرأسي وأسلوب النسب المالية.
المؤسسات   داخل  المالي  بالفشل  التنبؤ  في  المستخدمة  الهمية  الأساليب  دور  على  التعرف  البحث  هذا  في  وتم 

بعد تحديد القيمة المحسوبة للمؤشرات المالية المستخدمة في هذا    Sherrodالمصرفية من خلال تطبي  نموذج  
المالية  البيانات  على  بالاعتماد  وذلك  الربحية  ومعدلات  المالي  الرفع  ونسب  السيولة  بنسب  والمرتبطة  النموذج 

 لمصرف المتحد للتجارة والاستثمار.
 مشكلة الدراسة:  2.1  

تلجأ المصارف التجارية لتمويل أنشطتها من مصادر التمويل اللا مة والتي تتمثل في مصادر التمويل الداخلية  
وتشكل   الاخرى(  المصارف  من  والاقتراض  العملاء  )ودائع  الخارجية  التمويل  ومصادر  المساهمين(  )حقوق 

الخارجية   التمويل  الأكبرمصادر  المصرف  النسبة  أصول  إجمالي  أموال    من  على  المصارف  هذه  تعتمد  حيث 
 . الغير في تمويل نشاطها

ومن هنا تطلب على إدارة المصارف التجارية ارورة العمل على استخدام واتباة الأساليب العلمية والتحليلية  
أهداف المصرف والمتمثلة في  بشكل دور  ومستمر لتقييم نتائج توظي  الموارد المالية المتاحة لضمان تحقي  

توفير السيولة اللا مة للوفاء بمتطلبات العملاء الجارية والمتوسطة الأجل، وكذلك تحقي  الارباح لضمان استمرار 
المصرف في نشاطه، ولتحقي  هذا الأمر تطلب على إدارة المصرف الاعتماد على الاساليب الهمية الحديثة  
للتنبؤ بحالات العسر والتعثر المالي الذ  قد تواجه المصرف ويعراه الى خطر اضفلاك، ومن خلال هذا  

 الطرح امكن صياغة مشكلة البحث في التساؤلات الاتية:
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بنموذج   - المعتمدة  المالية  النسب  تساهم  المتحد    Sherrodهل  لمصرف  حدوثه  قبل  المالي  بالفشل  التنبؤ  في 
 للتجارة والاستثمار ؟

نموذج   - تطبي   عند  الدراسة  فترة  طيلة  العينة  مصرف  إفلاك  الى  يؤد   قد  مالي  عجز  أو  تعثر  يوجد  هل 
Sherrod ؟ 

 أهداف الدراسة:  3.1
 مشكلة الدراسة تطلب الوصول إلى الاهداف الاتية:  تساؤلاتللوصول إلى اضجابة على 

 المصرفية المحلية.التعرف على أهم النماذج الهمية التي تساهم في تقييم المخاطر الائتمانية في البيئة  .1
 للتنبؤ بالفشل المالي.  Sherrodالتعرف على المؤشرات المالية المستخدمة في تطبي  نموذج  .2
 تقييم أداء مصرف العينة وقوة المركز المالي ومدى قدرته في الاستمرار في مواجهة خطر الفشل المالي. .3
 الوصول إلى نتائج كمية يمكن أن تساعد إدارة المصرف في تقييم الواع المالي بالاعتماد على النماذج الهمية. .4

 أهمية الدراسة:  4.1
بأهمية   .1 الماليالتعري   الفشل  التجارية    خطر  المصارف  المستثمرين في  قرارات  على  الخطر  هذا  أثر  ومدى 

 والمقراين وأصحاب الودائع وكذلك إدارة المصرف. 
توايح مدى أهمية استخدام نماذج التنبؤ بالفشل المالي في التعرف على قدرة المصارف التجارية في الاستمرار  .2

 ومواجهة التعرض إلى خطر اضفلاك.
 فرضيات الدراسة:  5.1

 للإجابة على تساؤلات مشكلة الدراسة وتحقيقاً لأهدافها تم الاعتماد على الفرايات التالية: 
 الفراية الأولى:  -

في التنبؤ بالفشل المالي قبل حدوثه لمصرف المتحد للتجارة    Sherrod)لا تساهم النسب المالية المعتمدة بنموذج  
 والاستثمار(. 

 الفراية الثانية: -
نموذج   تطبي   عند  الدراسة  فترة  طيلة  العينة  مصرف  إفلاك  الى  يؤد   قد  مالي  عجز  أو  تعثر  يوجد  )لا 

Sherrod.) 
 منهجية الدراسة:  6.1

على البحوث   الاطلاةفي الدراسة من خلال    والمنهج التطبيقي  تم الاعتماد على المنهج الاستقرائي والاستنباطي
نموذج  عن  المعبرة  المتغيرات  من  مجموعة  استنباط  تم  ومن  البحث  مواوة  تناولت  التي  السابقة  والدراسات 

 تحديد القيمة المحسوبة لهذه المتغيرات.  وكذلك الدراسة، 
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 مصادر تجميع البيانات: 7.1
. مصادر أولية: تتمثل في البيانات المالية والحسابات الختامية )قائمة الميزانية العمومية، قائمة الدخل( لعينة 1

 الدراسة بعد تجهيزها لمتطلبات التحليل المالي. 
 . مصادر ثانوية: المصادر والمراجع والبحوث والدراسات السابقة التي تناولت مواوة الدراسة )الفشل المالي(  2
 مجتمع وعينة الدراسة:  8.1 

تحليل    ، بينما تتمثل عينة الدراسة في ) دراسة حالة مصرف المتحد للتجارة والاستثمار(يتمثل مجتمع الدراسة في  
 السلسلة الزمنية للبيانات المالية الواردة بالقوائم لمصرف العينة.

 الاسلوب المستخدم في الدراسة:  9.1
المالية   للمؤشرات  المحسوبة  القيمة  لتحديد  المالية(  النسب  )اسلوب  المالي  التحليل  أسلوب  على  الاعتماد  سيتم 

 .(Sherrod)المعتمدة في نموذج 
 حدود الدراسة: 10.1

 الحدود المكانية: دراسة حالة مصرف المتحد للتجارة والاستثمار من خلال الاعتماد على البيانات المالية. -
للسنوات   - والاستثمار(  للتجارة  المتحد  )مصرف  العينة  لمصرف  المالية  البيانات  وتحليل  دراسة  الزمانية:  الحدود 

(2019  ،2020  ،2021،2022،2023   .) 
 المبحث الثاني : )الدراسات السابقة( . 2

 (2024دراسة )أمينة واخرون،  -1
هدفت هذه الدراسة الى التعرف على اهمية ومدى جدوى استخدام الاساليب الهمية في التنبؤ بالفشل المالي وذلك  

نموذج   على  الجزائر عن    Sherrodبالاعتماد  في  على ثلاث مؤسسات صناعية  الدراسة  هذه  ، حيث طبقت 
وذلك للهشف عن الانحرافات وتلافيها بوقت مبكر حتى لا تهون عراه للإفلاك،    2019الى    2015الفترة من  

وكشفت النتائج عن صعوبة التنبؤ بالفشل المالي لمؤسسة المصبرات الغذائية في حين قد تواجه مؤسسة الروبية  
كان له    Sherrodهذا الخطر اما مؤسسة ورود للعطور كانت غير معراة لهذا الخطر، كما ان تطبي  نموذج  

 اهمية بالغة في الحكم على الواعية المالية للمؤسسة. 

 ( 2023دراسة )مريم،  -2
المالي حيث كانت عينة   Kida و  Sherrodهدفت هذه الدراسة الى استخدام نموذجي    للتنبؤ بالفشل 

بالجزائر وتوصلت الى نتائج اهمها: صعوبة التنبؤ بالفشل المالي    ABCالدراسة هي مصرفي السلام ومصرف  
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على عينة الدراسة، اما نموذج كيدا فقد اشار الى أن مصرف السلام مهدد بالفشل    Sherrodعند تطبي  نموذج  
بينما مصرف   لهذا    ABCالمالي  الامان  هامش  ان  الرغم من  على  الدراسة  فترة  ايجابيه طيلة  نتائج  فقد سجل 
   %4.5المصرف لم يتعدى 

 ( 2023،  محمددراسة ) -3
اختيار  تم  المالي، حيث  بالفشل  التنبؤ  نماذج  تطبي   المرجوة من  النتائج  التعرف على  الى  الدراسة  هذه  هدفت 

  2021الى    2011نموذج التمان ونموذج شيرود على شركة وول مارت الأمريكية لمدة عشر سنوات امتدت من  
تطبي   بعد  الدراسة  عينة  على  المالي  للفشل  مخاطر  وجود  عدم  أهمها:  النتائج  من  مجموعة  الى  وتوصلت 
 Zالنموذجين باضاافة الى تطاب  النتائج على الرغم من ارتفاة المخاطر متوسطة المدى بسبب انخفاض قيمه  

لأدنى مستوى لها في    Zوهذا راجع الى انخفاض قيمة الاسهم في السوق، وكذلك انخفاض قيمة    2018لسنه  
 بسبب وباء كورونا.  2019سنه 

 (2023دراسة )بوترعة واخرون،  -4
نموذج   استخدام  نتائج  على  التعرف  الى  الدراسة  هذه  في    Sherrodهدفت  المستخدمة  الهمية  الاساليب  كأحد 

وذلك بالاعتماد على النسب    2021الى    2019التنبؤ بالفشل المالي على المؤسسات الاقتصادية عن الفترة من  
المالية وهي: نسب الهيكلة، السيولة، الربحية والتمويل، وتوصلت الدراسة الى امكانية اعتماد المؤسسات المالية 

نموذج   على  كبيرة  قيمة    Sherrodبنسبة  نتائج  خلال  من  الوحدات   Zوذلك  صنفت  التي  بالنموذج  الخاصة 
 الاقتصادية محل الدراسة حسب الفئة التي تنتمي اليها.

 (2022دراسة )محفوظ واخرون،  -5
للتنبؤ بالفشل المالي ودور إدارة المخاطر المالية    Sherrodثر استخدام نموذج  هدفت هذه الدراسة الى معرفة أ

أمكن    2019الى    2016بالبنك الوطني الجزائر  وبالاعتماد على البيانات المالية لمصرف العينة عن الفترة من  
الوصول الى مجموعة من النتائج أهمها: وجود خلل في قيمة المؤشرات المالية لعينة الدراسة من سنة الى اخرى  

للنموذج التي أظهرت وجود مخاطرة متوسطة أقرب أن تهون في المنطقة الحرجة   Zوذلك من خلال نتائج قيمة  
 وأوصت الدراسة بضرورة تفعيل إدارة المخاطر المالية بالبنك. 

 (2022دراسة )منصور واخرون،  -6
تطبي    خلال  من  المالي  بالفشل  التنبؤ  في  المالي  التحليل  أساليب  دور  على  التعرف  الى  الدراسة  هذه  هدفت 

الليبي الخارجي عن الفترة من    Sherrodنموذج   المالية للمصرف  البيانات    2020الى    2009بالاعتماد على 
المصارف   في  المالي  الفشل  بالتنبؤ عن  القدرة  لها  بالنموذج  الموجودة  المالية  النسب  أن  الى  الدراسة  وتوصلت 

 التجارية.
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 (2022خرون، محمود وأدراسة ) -7
كأحد النماذج المستخدمة في التنبؤ بالفشل   Sherrodهدفت هذه الدراسة الى التعرف على أثر استخدام نموذج  

  2015المالي على المصرف التجار  العراقي ومصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار عن الفترة الممتدة من  
وأسفرت نتائج تطبي  نموذج الدراسة الى ان مصرف الشرق الاوسط العراقي يعاني من تدني حجم   2019الى  

 وبالتالي يعد هذا المصرف مهدد بالفشل المالي.  X4الارباح قبل الضرائب والمعبر عنها بالمتغير اكس 

 ( 2021دراسة )بدر الدين،  -8
على مؤسسة روبية الجزائرية ضعطاء إنذار    هدفت هذه الدراسة الى معرفة أثر تطبي  نموذجي شيررود وألتمان

بالاعتماد على القوائم المالية المنشورة   2019الى    2015لسنوات من  لمبكر للشركة عن درجة خطر الافلاك  
بنسبه  للشركة  بفشل مستقبلي  التنبؤ  في  النموذجين  فعالية  الى  الدراسة  نتائج  أشارت  الشركة، حيث  على موقع 

 % مع أفضلية نموذج شيررود الذ  أفادت نتائجه بأن السنوات الثلاث الأخيرة أكثر عراه للفشل المالي. 100

 (2020دراسة )نعيمة،  -9
شير  كيدا،  ألتمان،  وهي:  المالي  بالفشل  التنبؤ  نماذج  استخدام  إمكانيه  الى  الدراسة  هذه  على شركة    ودر هدفت 

وتوصلت الدراسة الى ان العينة تواجه خطر الفشل المالي وف     2019الى    2013الخزف السعودية للفترة من  
  المالي للشركة ونقص السيولة وقلة   للنماذج الثلاثة وذلك بسبب اعف الأداء   Zالنتائج التي أسفرت عنها قيمة  

 الأرباح. 

 (2020دراسة )ضاهر،  -10
في  الاستمرار  في سوريا على  الخاصة  التقليدية  التجارية  المصارف  قدرة  على  الوقوف  الى  الدراسة  هذه  هدفت 

للتنبؤ بالفشل المالي بالاعتماد   Sherrodنشاطها ومدى تعراها للتعثر المالي وذلك من خلال تطبي  نموذج  
حيث أظهرت نتائج   2017الى    2009مصرف خلال الفترة من    11على بيانات هذه المصارف والبالغ عددها  

الدراسة لديها محافظ قروض درجة مخاطرتها متوسطة باستثناء مصرف قطر   الدراسة أن جميع مصارف عينة 
 سوريا.
 مايميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة: 11.2
والمؤسسات       الشركات  في  المالي  بالفشل  التنبؤ  نماذج  وتطبي   المالي  الفشل  ماهية  الدراسات  أغلب  تناولت 

  الخاصة   ، في حين تناولت هذه الدراسة إمكانية تطبي  هذه النماذج على المصارف التجاريةوالمصارف  المالية
وهو   السابقة  بالدراسات  عراه  ماتم  حسب  الهمية  النماذج  أفضل  اختيار  خلال  من  وذلك  المحلية  البيئة  في 

)نموذج   الدراسة  في  اعتماده  تم  الذ   المصرفيةSherrodالنموذج  الصناعة  على  تطبيقه  وإمكانية    المحلية  ( 
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تساهم في تصحيح الانجرافات ومعالجة مواطن الضعف وتدعيم مواطن   ئج تخدم مصرف العينةللوصول الى نتا
 . القوة

 :للدراسة الجانب النظري . 3
 مفهوم الفشل المالي 1.3

فالفشل   مالي،  والاخر  اقتصاد   أحدهما  بمفهومين:  يرتبط  الاقتصادية  الوحدات  في  المالي  الفشل  مفهوم  ان 
بالمعنى الاقتصاد  ينصب على اعتماد معيار ومقياك للنجاح والفشل، وهو مقدار العائد على رأك المال حيث  
المخاطر   مع  يتناسب  الذ   المستثمر  المال  على رأك  مناسب  عائد  تحقي   إذا عجزت عن  فاشلة  المنشاة  تعد 
المتوقعة اما المعنى المالي للفشل فهو يعبر عن عدم قدره المنشاة على تسديد التزاماتها المستحقة في مواعيدها  

 ( 221، ص2001الحبيطي.)المحددة مسبقا. 
تعري  واحد مع إنها كلها تصب في نفس وقد تعددت تعريفات الفشل المالي من قبل الباحثين ولم تستقر على  

 المعنى ونورد عدد منها:
الحالة التي تضعف فيها قدرة بعض المصارف على الوفاء بالتزاماتها، وتتأثر    بأنه   (ابراهيم وفخور)حيت عرفه  

ملاءتها المالية نتيجة  يادة نسبة الأصول المتعثرة لديها، ما يؤد  إلى تآكل قاعدتها الرأسمالية ،بالتالي تصبح  
   (14، ص2009ابراهيم وفخور،. )قيمة المصرف السوقية الصافية سالبة

الشركة    عوائأد  عجز  هو  المالي:  ومنالتهالي كأل    تغطيةعن  الفشل  المأال  امنها    ،  رأك  جبل،  (.تهلفأة 
 )188، ص 2009

ومنهم من عرفه على أنه عجز عوائد المصرف عن تغطية كل تهاليفه ومن امنها تهلفة تمويل رأك المال وعدم  
لتلك   المتوقعة  والمخاطر  يتناسب  المستثمر  المال  رأك  على  عائد  تحقي   على  اضدارة  قدرة 

 ( 39،ص 2020)ااهر،.الاستثمارات
بأنه عدم قدرة الشأأأركة على مواجهة الالتزامات المالية التي بذمتها بالهامل، وهي بطريقها إلى    وعرفه أبوشهاب

 ( 38،ص 2018أبو شهاب،(اضفلاك قانونا ومن ثم التصفية.  
هو عبارة عن فترات يمر بها المصرف من    وإنما    مفاجئويرى الباحث بأن الفشل المالي لايمكن أن يأتي بشكل  

سواء   العملاء  متطلبات  تلبية  في  المصرف  قصور  يرغبون    كانوا أهمها  الذين  وقت  المودعين  اللا مة  السيولة 
المقتراين  ماشاؤ   هنا  أو  من  نشاطاتهم،  لتمويل  وتسهيلات  قروض  صورة  في  الاموال  الى  يحتاجون  الذين 

المالي هو عجز إدارة المصرف عن تلبية احتياجات العملاء من السيولة وعدم قدرته   الفشل  القول أن  نستطيع 
 القصيرة والمتوسطة وهي مرحلة تهون قبل إعلان المصرف عن إفلاسه وتصفيته. التزاماتهباضيفاء بسداد 
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سداد   على  المنشاة  قدرة  عدم  وهي  المالي.  بالعسر  تنتهي  طويلة  مرحلة  يمثل  المالي  الفشل  أن  كمال  وأشار 
الالتزامات بشكل كامل. ويؤد  العسر المالي الى توقف عمل او نشاط المنشأة بشكل نهائي. ومن ثم الوصول  
المالي. ويمثل عدم سداد الالتزامات في  للفشل  المالي مرحلة سابقة  التعثر  بالمقابل، يعتبر  الى حالة الافلاك. 
الفشل   الى  يقود  ان  بالضرورة  العوائد بسبب تحقي  خسائر متراكمة. وليس  النقص في  نتيجة  استحقاقها  تواريخ 

 (. 2014المالي خاصة إذا ما تم معالجة أسبابه )كمال، 
( بأن مرحلة الفشل المالي تبدأ عندما يكون المصرف عاجز على مواجهة او تسديد  2018كما أشار المرشد  )

مطلوباته المستحقة حيث تهون قيمة الموجودات اقل من قيمة المطلوبات وقد يلجأ المصرف للتعامل مع الفشل  
او العسر المالي عبر حلول ومعالجات بحسب الحالة التي يمر بها المصرف، ومن الحلول في هذه المرحلة :  

 ( 259، ص2018)المرشد ، 
  .بيع الموجودات  -1
 . الاندماج مع مصارف اخرى  -2
  .تخفيض اضنفاق الرأك مالي  -3
 . اصدار سندات او الاقتراض من البنك المركز   -4
  .التفاوض مع المصارف الأخرى  -5
   .تحويل الديون الى اسهم -6

 أسباب الفشل المالي 2.3
،  2020)الصفراني وأخرون،  يمكن تقسيم الأسباب التي تؤد  للفشل المالي إلى أسباب داخلية وأسباب خارجية:

 ( 2ص
المختلفة مثل سياسات البيع و التسعير و اعف اضدارة وعدم كفاءة السياسات التشغيلية - :الأسباب الداخلية1- 

 . اضنتاج
 .اجراء التوسعات غير المطلوبة و اللجوء إلى تهنولوجيا غير متطورة -

 .عدم كفاءة اضدارة في تحصيل المستحقات من الزبائن و غيرهم- 
 .الخسائر المتراكمة- 
 .عدم السيطرة على المخزون  -
  :الأسباب الخارجية -2

 هي الأسباب التي تقع تحت سيطرة اضدارة ومن أمثلتها شدة المنافسة وتقلبات الاقتصادية.
  .ارتفاة تهالي  اضنتاج فوق ما كان متوقعا أثناء تنفيذ المشروة مثل ارتفاة أسعار مواد الخام عالمي -
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 . تقاعس المساهمون عن سداد أسهمهم في رأك المال أو نقص في السيولة- 
 . المنافسة الشديدة و دخول سلع ذات جودة أعلى و سعر أقل -
   .ارتفاة اسعار الصرف ومستويات التضخم - 

 مظاهر الفشل المالي  3.3
كما أسلفنا عند تحديد مفهوم الفشل المالي بأنه ليس وليد اللح ة وإنما هي مراحل تمر بها إدارة المصرف مع  

 ( 155، ص2014)محمد، ظهور أعراض حقيقة يمكن التنبؤ أهمها: 
 تدني الربحية وتدهورها لفترات متتالية   - 
 اعف الرقابة على رأك المال العامل، مما يؤد  الى ارتفاة مستمر في حجم الديون.  - 
 اعف الهفاءة المالية واضدارية في إدارة أنشطة المؤسسة.  - 
 .التأخير في إعداد الحسابات الختامية واعف اضفصاح، وانخفاض التدفقات النقدية الداخلة  -
  .تهرار طلب تأجيل دفع المستحقات، وطلب تسهيلات مالية غير مبررة -

 ( 123، ص2017)محمد وأخرون،وهناك مجموعة من الأشكال او الصور الأخرى للفشل المالي منها: 
  .وجود أ مة في سيولة المصرف وعدم توفر النقدية الهافية لمواجهة المطلوبات  -
  .تهون موجودات المصرف اقل من المطلوبات عند استحقاق الديون  -
  .المالانخفاض عوائد الاستثمار عن التهالي  من امنها كلفة تمويل رأك  -
 .عدم قدرة المصارف على الموا نة بين الموارد الداخلية والخارجية وبين الالتزامات قصيرة الآجل -
  .عدم تناسب عائد رأك مال المستثمر مع المخاطر المتوقعة لتلك الاستثمارات - 

 بؤ بالفشل المالي نالت 4.3
التنبؤ المالي هو أسلوب لقراءة المستقبل للتحكم في حالة التغيير في البيئة المحيطة، أو على أقل تقدير التهي   

والمخاطرة،   التأكد  عدم  لحالات  المؤسسة  تجنب  بغرض  المرجوة  الأهداف  إلى  للوصول  واخرون )معها    . عرفة 
 ( 3، ص 2021

كما عرفه أخرون بأنه: اسأأأتشأأأراف المسأأأتقبل ومحاولة تقدير الواأأأع بشأأأهل علمي، وبالشأأأهل الذ  يسأأأاعد في  
 ( 95،ص2021تخفي  الآثار السلبية لل روف التي تحيط بالمنشأة، وترشيد القرارات المتخذة. )أحمد، سعيد

 )53، ص2017الشيباني :( :أهمية التنبؤ بالفشل 5.3
  .ترشيد اتخاذ القرارات الاستثمارية والمفاالة بين البدائل  1-
  .تجنب الاستثمارات ذات المخاطرة المالية  2-
 اهتمام اضدارة بالتعرف على الفشل المالي ومعالجته والتعامل مع اسبابه.  3-
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 الجهات الحكومية يعود الى دورها في اداء وظيفتها الرقابية على المؤسسات العاملة في الاقتصاد.  اهتمام  4-
 .  اهتمام مراجعي الحسابات بالتنبؤ بالفشل المالي بسبب مسؤوليتهم الهبيرة في تدقي  القوائم المالية للشركة - 5

4 
 الجانب العملي والتطبيقي للدراسة: . 4

 مصرف المتحد للتجارة والاستثمار:  –نبذة عن عينة الدراسة  1.4
العجيلات   مصرف  هي  ليبية  أهلية  مصارف  ثلاثة  اندماج  نتيجة  والاستثمار  للتجارة  المتحد  المصرف  تأسس 

الأهلي ومصرف  وارة الأهلي ومصرف سهل الجفارة الأهلي وذلك بناء على قرار محافظ مصرف ليبيا المركز   
وبعد ثلاث سنوات ابرم مساهمو المصرف المتحد اتفاقية شراكة استراتيجية مع مجموعة    2007/ 1/7الصادر في 

% للبنك الأهلي  40% للجانب الليبي و60البنك الأهلي المتحد بمملهة البحرين حيث و ة راك المال بما نسبته  
مليون دينار ليبي وذلك بناء على الاتفاقية   80مليون دينار ليبي إلى    33المتحد بحيث تم  ياده راك المال من  

  88ليصل إلى    2013ليتم رفع راك المال من خلال اصدار اسهم مجانيه في سنه    2010الموقعة في  سنة  
ليصل إلى    2019ثم جدد رفع راك مال المصرف في سنة    2014مليون دينار في سنة    96.8مليون دينار و  

 ( 2021الاستثمار،و و  لمصرف المتحد للتجارة التقرير السن)مليون دينار ليبي.  100
 كأحد النماذج المستخدمة في التنبؤ بالفشل المالي: (Sherrod) نموذج الدراسة: 2.4

يستخدم هذا النموذج في مجال تقييم مخاطر الائتمان عند منح القروض المصرفية، فضلا عن دوره في إمكانية 
كان   إذا  ما  ومعرفة  المالي،  بالفشل  بالتنبؤ  يعرف  ما  وهذا  عدمه  من  الاقتصادية  الوحدات  باستمرارية  التنبؤ 
المصرف يستطيع ان يستمر بعمله في المستقبل أم لا، اذ يعتمد هذا النموذج على ستة نسب مالية وكل نسبة لها 

     )714، ص 2005لطفي، (وبمعنى اخر ان النموذج يهدف إلى تحقي  هدفين رئيسين هما: و نها النسبي 
يستعمل للتأكد من فرض استمرار المشروة في الحياة الاقتصادية للتعرف على مدى    بالفشل المالي: التنبؤ  -أ -

 قدرة المشروة على مزاولة نشاطه في المستقبل. 
المخاطر الائتمانية عند منح   تقييم مخاطر الائتمان:  -ب - المصارف لتقييم  الهدف من قبل  حيث يستعمل هذا 

 القروض إلى الوحدات الاقتصادية. 
 ( 193، ص2009)الحيالي،  ويصاغ هذا النموذج بموجب معادلة الارتباط الاتية: -

-  6+ 20x 5+ 0.10x 4+ 1.2x 3+ 3.5x 2+ 9x 117x   =Ƶ 
واستنادا إلى معادلة النموذج اعلاه تصنف الوحدات الاقتصادية حسب درجة المخاطرة إلى خمس فئات رئيسية  -

 وهي: 
 Sherrod: درجة المخاطرة كما حددها نموذج  (1) جدول رقم
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 الفاصأأأأأأأأأأأأأأألة Zقيمأأأأأأأأأأأأة  درجأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأة المخأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأاطرة الفئأأأأأأأأأأأأأأأأة
≤Z الوحدة الاقتصادية غير معراة لخطر الافلاك  الأولى  25 
≤ 25 تعرض الوحدة الاقتصادية لخطر الافلاك احتمال منخفض  الثانية  𝑍 ≥ 20 
≤ 20 يصعب التنبؤ بتعرض الاقتصادية لخطر الافلاك  الثالثة  𝑍 ≥ 5 
≤ 5 الوحدة الاقتصادية معراة لخطر الافلاك الرابعة  𝑍 ≥  −5 
> Z الوحدة الاقتصادية معراة بدرجة كبيرة لخطر الافلاك  الخامسة  −5 

 . 193،  صالأردن ،عمانالأولىالحديثة في التحليل المالي، إثراء للنشر والتوزيع، الطبعة  الاتجاهاتوليد ناجي، الحيالي، المصدر: 

على   الاعتماد  سيتم  المالي حيث  بالفشل  التنبؤ  في  المستخدمة  الهمية  النماذج  النموذج من  هذا  ويعد 
البيانات المالية لمصرف العينة والتي تم تجهيزها لمتطلبات التحليل المالي لتحديد القيمة المحسوبة للنسب المالية  

 المعبرة عن هذا النموذج.
 وأو انها النسبية: Sherrod(:المؤشرات المالية المعتمدة في نموذج 2جدول رقم )

 الو ن النسبي  نأأأأأأأأأأأأوة المؤشر  النسأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأبة  ر.ت 

 17 سيولة ( 1Xنسبة صافي رأك المال العامل إلى إجمالي  الأصول ) 1
 9 سيولة ( 2Xنسبة  الأصول السائلة إلى إجمالي  الأصول ) 2
 3.5 رفع مالي ( 3Xنسبة حقوق الملهية إلى إجمالي  الأصول ) 3
 20 ربحية ( 4X)الربح قبل الضريبة إلى إجمالي  الأصول  4
 1.2 رفع مالي (5X)إلى إجمالي المطلوبات  نسبة إجمالي  الأصول 5
 0.01 رفع مالي (6Xنسبة إجمالي حقوق الملهية إلى  الأصول الثابتة ) 6

 .102ص الطبعة الأولى، فلسطين،  التحليل المالي، ،2008،  فهمي مصطفى الشيخ،المصدر: 

 تحليل البيانات المالية لعينة الدراسة :  3.4
المالية وذلك بالاعتماد  النسب  المالي بأسلوب  التحليل  لمتطلبات  المالية  البيانات  الجانب تلخيص  سيتم في هذا 

( يواح أهم البيانات التي تم 3( والجدول رقم ) 2023إلى 2019على القوائم المالية لمصرف العينة للسنوات )  
  Sherrod تجهيزها لتحديد القيمة المحسوبة لمتغيرات نموذج

 (: البيانات المالية التي تم تجهيزها لمتطلبات التحليل المالي طيلة فترة الدراسة 3جدول رقم )
 2023 2022 2021 2020 2019 البيانات/السنوات

 2,233,898,774 1,144,774,954 1,219,785,018 1,047,710,879 710,857,093 إجمالي  الأصول السائلة 
 2,582,540,521 1,363,551,182 1,350,985,936 1,104,320,383 788,127,903 المتداولة  إجمالي  الأصول

 24,761,202 19,963,288 20,599,771 20,264,445 20,227,705 إجمالي  الأصول الثابتة 
 2,618,634,342 1,458,255,557 1,377,184,265 1,129,138,439 812,130,259 إجمالي  الأصول 

 276,281,028 207,037,932 201,644,443 134,113,137 131,456,923 الحقوق الملهية اجمال 
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 2,618,634,342 1,458,255,557 1,377,184,265 1,129,138,439 812,130,259 إجمالي الخصوم 
 2,238,004,817 1,149,136,286 1,124,922,395 976,853,675 632,629,920 إجمالي الخصوم المتداولة 
 345,535,704 214,414,896 226,063,541 127,466,708 155,497,983 * رأك المال العامل 
 2,342,353,314 1,251,217,624 1,175,539,822 995,025,302 680,673,336 إجمالي المطلوبات 

 130,598,211 49,210,756 54,709,610 16,839,779 23,445,201 صافي الربح قبل الضريبة
 97,281,028 35,918,489 40,368,441 13,006,214 17,647,393 صافي الربح

 إجمالي المطويات المتداولة. –* صافي رأك المال العامل = إجمالي  الأصول المتداولة 
 الجدول من إعداد الباحث بالاعتماد على القوائم المالية لمصرف العينة

 ( Sherrod)تحديد القيمة المحسوبة لمتغيرات نموذج  4.4
 أولا: مؤشرات السيولة المرتبطة بنموذج الدراسة 

الجزء هذا  في  نموذج    سيتم  لمتغيرات  المحسوبة  القيمة  بالاعتمادSherrod) تحديد  تم    (   التي  البيانات  على 
( ، حيث سيتم التعرف على القيمة المحسوبة 3تجهيزها لمتطلبات التحليل المالي كما هو مواح بالجدول رقم ) 

، نسبة إجمالي  الأصول السائلة إلى إجمالي   (1X)للمتغيرات: نسبة صافي رأك العامل إلى إجمالي  الأصول  
 ( يواح المؤشرات المالية المرتبطة بنسب السيولة طوال فترة الدراسة .  4( والجدول رقم )2X)الأصول 

 ( طيلة فترة الدراسة  2X، ) (1X(:القيمة المحسوبة للمتغيرين )4جدول رقم )
 (1 ) (2 ) (3 ) (1(÷)3 ) (2(÷)3 ) 

 1X 2X إجمالي  الأصول  إجمالي  الأصول السائلة  صافي رأك المال العامل  السنوات/البيانات
2019 155,497,983 710,857,093 812,130,259 0.191 0.875 
2020 127,466,708 1,047,710,879 1,129,138,439 0.112 0.927 
2021 226,063,541 1,219,785,018 1,377,184,265 0.164 0.885 
2022 214,414,896 1,144,774,954 1,458,255,557 0.147 0.785 
2023 345,535,704 2,233,898,774 2,618,634,342 0.131 0.853 

 * الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الواردة بالقوائم المالية لمصرف العينة .    
  ( 1X)في العمود المرتبط بتحديد نسبة صافي رأك المال العامل إلى إجمالي  الأصول( 4رقم ) يتضح من الجدول 

بنسبة    2019ان هذه النسبة قد تذبذبت طيلة فترة الدراسة حيث سجلت أعلى معدل لها في السنة الأولى للدراسة  
للدراسة  19.1 الأخيرة  السنة  في  المؤشر  هذا  نسبة  مع  النسبة  هذه  مقارنة  وعند  معدل   %2023  أن  نلاحظ 

% وهذا راجع إلى النمو الهبير الذ  شهده بند إجمالي  الأصول طيلة سنوات الدراسة والذ   6الانخفاض كان  
للدراسة ) الأخيرة  السنة  في  البند  في هذا  النمو  النسبة حيث كانت نسبة  بالمقارنة مع سنة 222يمتل مقام   )%

 %( بالمقارنة مع سنة الأساك .   222الأساك، حيث كانت نسبة النمو في هذا البند في السنة الأخيرة للدراسة )
    ( رقم  الجدول  من  ايضاً  إجمالي   4ويتضح  إلى  السائلة  الأصول  إجمالي   بنسبة  الخاص  العمود  في   )

الدراسة حيث سجلت في السنة الاولى    ( 2X)الأصول النسبة قد تذبذبت طوال فترة  معدلًا قدره   2019ان هذه 
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%( وهذا راجع إلى ارتفاة 5.2%( بمعدل نمو وقدره )92.7%( ثم ارتفعت في السنة الثانية لتصل إلى )87.5)
حجم  الأصول السائلة في هذه السنة، وتعتبر في المجمل النسب التي سجلها هذا المؤشر مرتفعة ما يعني قدرة 

 المصرف على اضيفاء بمتطلبات العملاء على المدى القصير. 
 ثانيا: مؤشرات الرفع المالي المرتبطة بنموذج الدراسة 

سيتم في هذا الجانب تحديد القيمة المحسوبة عن جميع سنوات الدراسة لمؤشرات الرفع المالي وهي: ) نسبة  -
(، 5X( ، نسبة إجمالي  الأصول إلى إجمالي المطلوبات )3Xإجمالي حقوق الملهية الي إجمالي  الأصول )

المالية المرتبطة ( يواح المؤشرات 5(( والجدول رقم )6Xإجمالي حقوق الملهية إلى إجمالي أصول الثابتة )
 بنسب الرفع المالي. 

 (   طيلة فترة الدراسة 3X( ،)5X(، )6X(: القيمة المحسوبة للمتغيرات )5جدول رقم )
 (1 ) (2 ) (3 ) (4 ) (1÷2 ) (2÷3 ) (1÷4 ) 

الأصول    إجمالي المطلوبات  إجمالي  الأصول  حقوق الملهية  السنوات/البيانات
 X3 X5 X6 الثابتة 

2019 131,456,923 812,130,259 680,673,336 20,227,705 0.161 1.19 6.49 
2020 134,113,137 1,129,138,439 995,025,302 20,264,445 0.181 1.13 6.61 
2021 201,644,443 1,377,184,265 1,175,539,822 20,599,771 0.146 1.17 9.78 
2022 207,037,932 1,458,255,557 1,251,217,624 19,963,288 0.141 1.16 10.3 
2023 276,281,028 2,618,634,342 2,342,353,314 24,761,202 0.105 1.11 11.1 

   * الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الواردة بالقوائم المالية لمصرف العينة .
طيلة فترة الدراسة    (3X)( تذبذب نسبة إجمالي حقوق الملهية إلى إجمالي الأصول5يتضح من الجدول رقم )   

( بشكل 2023%( لتنخفض في السنة الأخيرة ) 18.1)   2020حيث سجلت هذه النسبة اعلى معدل لها في سنة  
( قدره  انخفاض  بمعدل  الساب  وهو  6.1ملحوظ  في  إليه  اضشارة  الذ  تمت  السبب  إلى نفس  ذلك  %(  ويرجع 

 الزيادة الهبيرة التي سجلها بند إجمالي  الأصول بشكل ملحوظ. 
سجلت معدلات مرتفعة   (5X)( أن نسبة إجمالي  الأصول إلى إجمالي المطلوبات5كما يتضح من الجدول رقم ) 

( وااح  100تجاو ت  بشكل  للمصرف  الأصول  حجم   ارتفاة  إلى  راجع  وهذا  الدراسة  سنوات  جميع  في   )%
 وجلي. 

الأصول   إجمالي   إلى  الملهية  حقوق  إجمالي  لنسبة  المحسوبة  القيمة  أن  الجدول  نفس  من  ايضاً  ويتضح 
السنوات ويرجع ذلك   (6X)الثابتة الدراسة وتسجيلها معدلات مرتفعة لجميع  ارتفعت بشكل تدريجي طيلة فترة  قد 

 إلى ارتفاة بند حقوق المساهمين بوتيرة متزايدة طيلة فترة الدراسة مع استقرار بند  الأصول الثابتة . 
 ثالثا: مؤشرات الربحية المرتبطة بنموذج الدراسة
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وذلك بالاعتماد على البيانات   (4X)الأصولسيتم تحديد القيمة المحسوبة لنسبة الربح قبل الضريبة إلى إجمالي  
 ( 6)  ، والجدول رقمالمالية لمصرف العينة بعد أن تم تجهيزها لمتطلبات التحليل المالي

 
 

 الدراسة  ( طيلة فترة4X)(: القيمة المحسوبة لمؤشر الربحية 6جدول رقم )
 (1 ) (2 ) (1÷2 ) 

 4X الأصول إجمالي   الربح قبل الضريبة السنوات/البيانات

2019 23,445,201 812,130,259 0.028 
2020 16,839,779 1,129,138,439 0.014 
2021 54,709,610 1,377,184,265 0.03 
2022 49,210,756 1,458,255,557 0.03 
2023 130,598,211 2,618,634,342 0.04 

 .  * الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الواردة بالقوائم المالية لمصرف العينة         

( والذ  يواح معدلات الربحية في المصرف طيلة فترة الدراسة حيث سجل هذا  6نلاحظ من الجدول رقم )    
المصرف وعلى   حققها  التي  الأرباح  قيمة  تدني  إلى  راجع  الدراسة وهذا  سنوات  لجميع  متدنية  المؤشر معدلات 
للتوظي    المتاحة  المالية  الموارد  حجم  إلى  نن ر  عندما  ولهن  خسائر  أ   إلى  يتعرض  لم  المصرف  أن  الرغم 
وحجم فوائض السيولة التي عبرت عنها المؤشرات الممثلة للسيولة نستطيع القول أن معدلات الربحية للمصرف 

إلى سياسة م المصرف  إدارة  انتهاج  القروض والتسهيلات.  غير مراية بسبب  ويمكن تلخيص  تحف ة في منح 
لنموذج   الدراسة  متغيرات  لجميع  المالي  التحليل  قيمة  و    Sherrodنتائج  وفقا    Ƶاحتساب  السنوات  طيلة 

 20x 5+ 0.10x 4+ 1.2x 3+ 3.5x 2+ 9x 117x  =Ƶ +6 للمعادلة
قيمة    Ƶوكذلك    فيها  تتواجد  التي  الفئة  إلى  باضاافة  للنموذج  كما هو مواح    Ƶالهلية  المخاطرة  ونوة درجة 

 (.  7بالجدول رقم) 
درجة أ  تراوحت هذه القيمة عن   15لهل سنة على حده لم تتعدى  Ƶ( ان قيمة 7حيث يلاحظ من الجدول رقم ) 

الهلية والتي تم احتسابها عن    Ƶكما أن  ،    Ƶكأعلى قيمة    14.322كأقل قيمة إلى    13.079كل السنوات من  
كانت في    Ƶطري  تحديد المتوسط الحسابي لهل متغير من متغيرات نموذج شيررود، والملاحظ هنا ان كل قيم  

≤ 20المدى   Z ≥ أ  في الفئة الثالثة التي حددها النموذج والجدير بالذكر هنا ان هذه الفئة يصعب فيها   5
الرمادية    Ƶالتنبؤ بخطر الافلاك ا  تقع كل قيم   المنطقة  السنوات مجتمعة في  لهل سنة على حده او لجميع 

 التي يصعب فيها التنبؤ بخطر الافلاك المالي لمصرف العينة.

file:///C:/Users/DELL/Downloads/www.sebhau.edu.ly/journal/index.php/jopas


 
FEZZAN UNIVERSITY SCIENTIFIC  JOURNAL  VOL.3 NO.22024  

  

 

 فزان العلمية  ةمجلة جامع

Fezzan University scientific Journal  

Journal homepage: wwwhttps://fezzanu.edu.ly/ 

 

 

484 
 2024  -العدد الثاني -المجلد الثالث    

 وقيمة  المحسوبة طيلة فترة الدراسة  Ƶالقيمة المحسوبة لجميع متغيرات الدراسة  (:7جدول رقم )
السنوات/ 
  X1 X2 البيانات 

X3 
 
X4 X5  

X6 
Ƶ  المحسوبة 
 

 الفئة
 

 درجة المخاطرة 

2019 0.191 0.875 0.161 0.028 1.1
9 

6.4
9 

 
14.322 

 

 الثالثة
20 ≥ 𝑍 ≥ 5 

 يصعب التنبؤ

2020 0.112 0.927 0.181 0.014 1.1
3 

6.6
1 

 
13.177 
 

 الثالثة
20 ≥ 𝑍 ≥ 5 

 يصعب التنبؤ

2021 0.164 0.885 0.146 0.03 1.1
7 

9.7
8 

 
14.246 
 

 الثالثة
20 ≥ 𝑍 ≥ 5 

 يصعب التنبؤ

2022 0.147 0.785 0.141 0.03 1.1
6 

10.
3 

 
13.079 
 

 الثالثة
20 ≥ 𝑍 ≥ 5 

 يصعب التنبؤ

2023 0.131 0.853 0.105 0.04 1.1
1 

11.
1 

 
13.513 
 

 الثالثة
20 ≥ 𝑍 ≥ 5 

 يصعب التنبؤ

1.1 0.028 0.146 0.865 0.149 المتوسط
5 

8.8
5 

 
13.66 

 الثالثة
20 ≥ 𝑍 ≥ 5 

 التنبؤيصعب 

 الجدول من اعداد الباحثين بالاعتماد على نتائج التحليل المالي ومعادلة نموذج الدراسة. 
 الدراسة:اختبار فرضيات  5.4
بنموذج      المرتبطة  المالية  للمؤشرات  المحسوبة  القيمة  تحديد  في  نتائج  من  إليه  التوصل  تم  ما  خلال  من 
(Sherrod( العامل  المال  رأك  بنسبة  عنها  التعبير  تم  والتي   )x1  اجمالي الي  السائلة  الأصول  ونسبة    ،)

( )x2الأصول  الأصول  إجمالي   الي  الملهية  حقوق  إجمالي  ونسبة   ،  )x3  إلى الضريبة  قبل  الربح  ونسبة   ،)
( ، ونسبة إجمالي حقوق الملهية x5( ونسبة إجمالي  الأصول الي إجمالي المطلوبات )x4إجمالي  الأصول )

 اشارتحيث    والتي تمثل إجابة على التساؤل الأول   (، لجميع سنوات الدراسة x6الي إجمالي  الأصول الثابتة )
( بينما سجلت  x2(، ومعدلات مرتفعة للمتغير)x1الي تحقي  ادارة المصرف معدلات متدنية للمتغير)  هذه النسب

للمتغير) ملحوظ  انخفاض  المالي  الرفع  للمتغيرين)x3معدلات  كبيرة  و يادة   ،)x5(  )x6  مؤشر كان  حين  في   )
حيث تمثل هذه النتائج اجابة على    الربحية منخفض طيلة فترة الدراسة بالمقارنة مع حجم الموارد المالية المتاحة،

الثاني البديلة عنها والتي نصت    التساؤل  الفراية  للدراسة وقبول  الفراية الصفرية الأولى  الي رفض  مايسوقنا 
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المعتمدة بنموذج   المالية  المتحد    Sherrodعلى: )تساهم النسب  المالي قبل حدوثه لمصرف  بالفشل  التنبؤ  في 
( المعيارية  لهل سنة على حدا ولجميع z( المحسوبة مع قيمة )zللتجارة والاستثمار(، ومن خلال مقارنة قيمة )

≤ 20( المعيارية في الفئة الثالثة  z( الهلية يتضح أن قيمة )zالسنوات ككل ) 𝒁 ≥ ما يعني عدم تعرض    𝟓
اضفلاك،   بخطر  التنبؤ  صعوبة  إلى  تشير  الفئة  هذه  أن  من  الرغم  على  اضفلاك  خطر  إلى  العينة  مصرف 
مايسوقنا إلى قبول الفراية الصفرية الثانية للدراسة والتي نصت على: )لا يوجد تعثر أو عجز مالي قد يؤد  

 (.Sherrodإلى إفلاك مصرف العينة طيلة فترة الدراسة عند تطبي  نموذج 
 النتائج والتوصيات . 5

 ج النتائ 1.5
تحقيقاً لأهداف الدراسة ومن خلال ما أسفرت عنه نتائج التحليل المالي لتحديد القيمة المحسوبة لجميع متغيرات  

 ( تم التوصل الى النتائج الآتية :Sherrodالدراسة وتطبيقها على نموذج )
لديها وف  اسس   -1 المتاحة  المالية  الموارد  التي تعمل على توظي   التجارية  التحليل  المصارف  الى  علميه تستند 

 الفني والمالي تهون اقل عراة الى خطر العجز المالي وبالتالي تضمن استمرارية نشاطها. 
المعبرة عن السيولة المصرفية   -2 المالية  القيمة المحسوبة للمؤشرات  المالي المرتبطة بتحديد  التحليل  أسفرت نتائج 

المقابل تدني معدلات الربحية نتيجة إهدار  وجود فوائض نقدية ساهمت في الوفاء بمتطلبات العملاء ولهن في 
 % من إجمالي أصول المصرف في أغلب سنوات الدراسة. 80فرصه توظي  هذه الأموال التي شكلت أكثر من 

أشارت نتائج التحليل المالي المرتبطة بمؤشرات الرفع والمديونية ان القيمة المحسوبة لهذه النسب كانت متذبذبة   -3
طيلة فترة الدراسة تارة بالانخفاض وتارة أخرى بالارتفاة مع عدم أخذ إدارة المصرف بالمعايير الدولية للجنه با ل  

 فيما يتعل  بالملاءة المصرفية. 1،2،3
الهلية لجميع السنوات ان هذه القيمة    Z لهل سنة على حده و  Sherrodالمحسوبة لنموذج    Zأسفرت نتائج قيمة   -4

الثالثة وف  مدى   الفئة  ≤ 25كانت امن  Z ≥ التي يمر بها   20 المخاطرة  التههن بدرجة  ما يعني صعوبة 
 . فضلا عن انخفاض هامش الأمان الواع المالي للمصرف

تدني حجم الارباح للمصرف طيلة فتره الدراسة بالمقارنة مع حجم الأموال المتاحة للتوظي  الأمر الذ  انعكس   -5
 0.03-0.014بشكل سلبي على معدلات ربحية المصرف والتي سجلت قيم متدنية تراوحت ما بين 

على مصرف المتحد للتجارة والاستثمار في معرفة مدى قدرة إدارة المصرف في   Sherrodأسهم تطبي  نموذج    -6
واقع   من  احتسابها  تم  التي  المتغيرات  قيمة  على  النموذج  تطبي   نتائج  أواحت  حيث  الافلاك  مواجهه خطر 
البيانات المالية للمصرف عن فترة الدراسة ان الواع المالي للمصرف يقع في الفئه ما قبل تعرض المؤسسة الى  

file:///C:/Users/DELL/Downloads/www.sebhau.edu.ly/journal/index.php/jopas


 
FEZZAN UNIVERSITY SCIENTIFIC  JOURNAL  VOL.3 NO.22024  

  

 

 فزان العلمية  ةمجلة جامع

Fezzan University scientific Journal  

Journal homepage: wwwhttps://fezzanu.edu.ly/ 

 

 

486 
 2024  -العدد الثاني -المجلد الثالث    

والوفاء بالتزاماته ما    نشاطهمخاطر التعثر والافلاك ويعد هذا مؤشر خطير على امان استمراريه المصرف في  
 لم يعمل بسياسه اضنذار المبكر.

حجم    انخفاضالمحسوبة لجميع السنوات بسبب    Z حجم المخاطر لدى مصرف العينة حسب نتائج  قيمة    ارتفاة -7
الاستثمارات والمساهمات حيث كشفت البيانات الواردة بالقوائم المالية المرتبطة ببند الاستثمارات والمساهمات ان 

 .   2021 2020هذا البند كان رصيده صفر عن السنتين 
 التوصيات  2.5

الاوراق   -1 محف ة  وتو يع  توسيع  خلال  من  المصرف  لدى  المتاحة  المالية  للموارد  الامثل  التوظي   على  العمل 
 المالية بطرق علمية مدروسة تساهم في استثمار فوائض السيولة من اجل رفع معدلات ربحية المصرف.

بعد النتائج الدقيقة والمهمة التي حققها    العمل على تطبي  الاساليب الهمية المستخدمة في التنبؤ بالفشل المالي -2
 لتفاد  الوقوة في خطر اضفلاك وتحديد الانحرافات ومعالجتها )سياسة الانذار المبكر(. نموذج الدراسة

العمل على استحداث إدارات مختصة بالسيولة والاستثمار ترتبط بمجلس اضدارة تقوم بدراسة واع السيولة داخل   -3
المصرف لمعرفة حجم السيولة المتوفرة لمواجهة التزاماته النقدية واستثمار الفائض منها وف  سياسة مالية تتضمن  

 دراسة وتحليل ملاءه العميل طالب التسهيلات ومدى قدرته على السداد وسلامة الضمانات المقدمة. 
والمرتبطة  -4 المالية  النسب  أسلوب  على  بالاعتماد  وذلك  ومستمر  دور   بشكل  المصرف  أداء  تقييم  على  العمل 

 بالسيولة المصرفية وكفاءة التوظي  للموارد وقياك نتائج أعماله من خلال احتساب معدلات الربحية. 
عنه من أثار كون المصرف يعتمد    وما يترتبالمختصة بأهمية مخاطر الفشل المالي    للإداراتالتوعية والتدريب   -5

العملاء ثقة  على  كبير  تفلس    بشكل  بأنها  كافية  الالتزامات  بعض  لسداد  المصرف  عجز  عن  إشاعة  فمجرد 
 بالمصرف.

 يقترحها الباحث: العمل على دراسات مستقبلية تهون لها علاقة بالتنبؤ بالفشل المالي ومن صمن المواايع التي  -6
 استخدام أساليب التحليل المالي الحديثة للتنبؤ بالفشل المالي في المؤسسات المالية. -
 الأساليب الهمية المستخدمة في التنبؤ بالفشل المالي وأثرها على تحسين معدلات الربحية في المصارف التجارية.  -

 قائمة المراجع:
المحاسبي  ،  2001،  قاسم  ،الحبيطي -1 المالي في اختبار فرض الاستمرار  التحليل    ة طالب  للمنشآتاستخدام نماذج 

جامعه    ،والاقتصاد    الإدارة.  64  العدد.23المجلد    ،الرافدين  ةتنمي  ة مجل  دراسية،  ةحال   :الاقتراض من المصارف

   .العراق ،الموصل

،  الحيالي،   -2 ناجي  الطبعة    الاتجاهاتوليد  والتوزيع،  للنشر  إثراء  المالي،  التحليل  في  عمان،  الأولىالحديثة   ،

 الأردن. 

سارة، -3 المالي    2017  الشيباني،  بالفشل  التنبؤ  في  الحسابات  محافظ  دور  جامعة   الاقتصادية  للمؤسسات"   ،"

 .والتجارية وعلوم التيسير، الجزائر  الاقتصاديةالعربي بن مهيدي، كلية العلوم 
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 الطبعة الأولى، فلسطين.التحليل المالي، ، 2008، فهمي مصطفى الشيخ، -4

 الأنماءفي التنبؤ بالفشل المالي لشركة   KIDA إمكانية استخدام نموذج  2020لصفراني، محمد فرج واخرون،  ا -5

 .  16لعلوم التطبيقية، العدد ل الأكاديميةمجلة البحوث  2017- 2014المالية القابضة، للاستثمارات

6- ، البدوي ، حنان غانم فخور،  العامري   ، إبراهيم  :    الأزمة"    2009  محمد علي  المؤشرات، الأشكالالمالية   ،

تحليلية   نظرية  دراسة  المالية  والعدوى  العلوم    السيولة   لأزمةالنماذج  مجلة  بغداد،  جامعة   ،   الاقتصادية " 

 . 15 ، العدد والإدارية

استعمال نموذج   2018المرشدي ، عباس علوان،   -7  " Sherrod   التجارية المصارف  المالي في  بالفشل  للتنبؤ 

 .1، عدد  26صرفة والتطبيقية والهندسية ، مجلد مالخاصة في العراق  " ، مجلة جامعة بابل ، العلوم ال
نعمة،  أمينة -8 نعمة،  بن  بن  حياة،  نموذج ،  2024،  باستعمال  الاقتصادية  للمؤسسات  المالي  بالفشل    التنبؤ 

Sherrod  :الفترة ما بين    دراسة حالة ثلاث مؤسسات صناعية جزائرية  Les، مجلة  2019  –  2015خلال 

Cahiers du POIDEX  1، العدد  13، المجلد . 

الدين -9 لولو سليم،  بدر  المالك،  خالدي،  مصطفى،  بن  باستخدام ،  2021،مسعي محمد،  عبد  المالي  بالفشل  التنبؤ 

رويبة  :  Altmanو    Sherrod  نموذج شركة  حالة  خلالدراسة  الاقتصاد  ،  2019-2015  الجزائرية  مجلة 

 . 2،العدد 4، الجزائر، المجلدوالتنمية المستدامة

المؤسسات  للتنبؤ بالفشل المالي في Sherrod نموذج تخداماس، 2023بوترعة، علاء الدين وخالد، حسام الدين،  -10

   دراسة حالة،   2021 -2019الاقتصادية 

http//localhost:8080/jspui/handle/123456789/9656 

 .2021تقرير سنوي لمصرف المتحد للتجارة والاستثمار،  -11

" نموذج الانحدار اللوجستي : مفهومه ، خصائصه ، تطبيقاته   2017دعيش ، محمد امين ، ساري ، محمد ،  -12

" ، مجلة السراج في التربية وقضايا  spssمع مثال تطبيقي للانحدار اللوجستي ثنائي الحدين على برنامج 

 .  1المجتمع ،العدد 

سعيد،   -13 أمين  أحمد،  علي  المصارف  2021زهير  في  التعثر  من  الحد  في  المالي  بالفشل  التنبؤ  نماذج  دور   ،

 .15 اليمنية، قطر، مجلة بيت المشورة، العدد الإسلامية

العاملة في سورية باستخدام 2020ضاهر، حنان،   -14 التقليدية الخاصة  التجارية  للمصارف  المالي  التنبؤ بالفشل   ،

 . 6العدد   ،42والقانونية المجلد   الاقتصاديةلعلوم لمجلة جامعة تشرين  ،Sherrodنموذج 

واخرون،   -15 بفشل  2021عرفة  التنبؤ  في  الكمية  النماذج  استخدام  دراسة  ،  العامة:  الليبية  التجارية  المصارف 

 ، ليبيا.2021/  19تطبيقية على مصرف الجمهورية، مجلة البحوث الاكاديمية، العدد 

ل المالي في الشركات المساهمة المدرجة  ش، مدى فاعلية نموذج كيدا بالتنبؤ بالف2018عزت هاني أبو شـهاب،   -16

 .الأوسط، جامعة الشرق الأعمالفي بورصة عمان، رسالة ماجستير، كلية 

 .188، صالاقتصاد( ، تحليل القوائم المالية، منشورات جامعة حلب، كلية 2004الدين جبل، ) علاء -17

للتنبؤ بالفشل المالي: دراسة تطبيقية، مجلة   ، استخدام نموذجي ألتمان وشيرود2023محمد، عبدالرحمن شعبان،   -18

 . 16، العدد6جامعة حماة، سوريا، المجلد 

المحاسبي في القوائم المالية ومعلومات قائمة التدفقات النقدية    الإفصاح  2014محمد، نجم الدين إبراهيم حسن، ، -19

السودان   التجارية، جامعة  الدراسات  المصرفي، اطروحة دكتوراه في كلية  التعثر  الحد من  لعلوم  ل وأثرهما في 

 . والتكنولوجيا

عبدالكريم،   -20 عقيل  ومحمد،  ابراهيم  نبيل  نموذج  2022محمود،  باستخدام  المالي  التحليل   ،Sherrod  دراسة  :

 . 37تطبيقية لعينة من المصارف التجارية الخاصة، مجلة كلية المأمون، العراق،العدد
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زرقاطة،   -21 نموذج،  2023مريم،  باستخدام  الجزائرية  المصارف  في  المالي  بالفشل   kida و  Sherrod التنبؤ 

التشغيلية النقدية  التدفقات  و  ومؤشرات  السلام  مصرفي  على  تطبيقية  الفترة  abc دراسة  خلال  الجزائريين 

 . 1،العدد17، مجلة باحثون اقتصاديون إداريون، الجزائر، المجلد(2019 -2015)

 إدارة المخاطر المالية ودورها في التنبؤ بالفشل المالي باستخدام نموذج، 2022، غربي،  خليل  و  جبار،  محفوظ -22

Sherrod   1، العدد 5، المجلدجلة المنهل الاقتصاديم، 2019 -2016من  للبنك الوطني الجزائري . 

بالأداء ،  2022،  رجعة محمد  ،فرج  و    داليا علي  ،منصور -23 التنبؤ  في  الحديثة  المالي  التحليل  اساليب  استخدام 

نقابة أعضاء هيئة التدريس جامعة طرابلس،   –، مجلة الأستاذ  دراسة حالة المصرف الليبي الخارجي:  المالي  

 . 22العدد

برودي،   -24 الفترة  2020نعيمة،  خلال  السعودي  الخزف  لشركة  المالي  بالفشل  التنبؤ  بإستعمال   2013-2019، 

 . 2، العدد4، مجلة شعاع للدراسات الاقتصادية، الجزائر، المجلدSherrod ،KIDA ،Altmanنماذج 

احمد، -25 السيد  امين  المالي    ،2005لطفي،  ومراجعة    لأغراضالتحليل  البورصة،    والاستثمار  الأداءتقييم  في 

 الإسكندرية.الدار الجامعية،  1الطبعة
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