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 الملخص
هدفت الدراسة إلى الوقوف على مدى إمكانية تطبيق الصكوك الإسلامية بالمصارف الليبية ، وقد تم استخدام     

تمثل  التيالمنهج الوصفي التحليلي الذي يعبر عن الظاهرة المراد دراستها حيث يعدّ نهجا ملائما لهذه الدراسة ، 
بمدينة طرابلس ، تم جمع البيانات الأولية عن طريق  مجتمع الدراسة في الإدارة العامة لمصرف الجمهورية وفروعه

وقد ، SPSS عينة الدراسة ، وتحليل البيانات عن طريق استخدام حزمة التحليل الإحصائي  ىتوزيع الاستبانة عل
لا توجد إمكانية لتطبيق الصكوك الإسلامية بمصرف الجمهورية نتيجة لعدم  :توصلت الدراسة إلى نتائج عدة أهمها 

ن  التشريعات أكما ، قدرات وخبرات كافية لديها إلمام بالمراحل التنظيمية لإصدار وتداول وإطفاء الصكوك وجود
في تشجيع إصدار الصكوك الإسلامية بسبب افتقار الوسط القانوني والتشريعي إلى القدر الكافي من  ملا تسهوالقوانين 

الكفاءات المؤهلة لإصدار التشريعات اللازمة لتنظيم عملية الإصدار وإعداد جاهزية السلطات التشريعية لسن أو تعديل 
مطالبة السلطات التشريعية  لتطبيق ،القوانين ، بدرة هم توصيات الدراسة المباأ و  ،التشريعات الحالية لإصدار الصكوك

 والتشريعات ولوائح مالية تختص بآليات إصدار وتداول وإطفاء  الصكوك الإسلامية.

إطفاء  الصيرفة،آليات  الإسلامية، الصيرفة الإسلامية، كالاستثمارية، الصكو الأدوات  ):الكلمات المفتاحية
 (الصكوك
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Abstract  
The study aimed to determine the extent of the possibility of activating Islamic check in 

Libyan banks, and the descriptive analytical approach was used to express the 

phenomenon to be studied, and it was relied on the study of three variables related to the 

issuance of Islamic check, and a questionnaire was designed consisting of (32) items 
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covering all study variables. It was distributed to the study population represented by the 

General Administration of the Jumhouria Bank and its branches in the city of Tripoli, with 

a number of (65) questionnaires, of which (53) were retrieved, and therefore (81.53%) 

were obtained from the study population, and the statistical analysis method (spss) was 

used for the statistical packages for science Social data analysis, and the study has reached 

several results, the most important of which are. 

Keywords: 

(Islamic instruments, investment tools, Islamic banking, sukuk instruments amortization, 

banking mechanisms). 

 

  المقدمة: -1
في ظل اتخاذ بعض الدول العربية والإسلامية قوانين تجيز ممارسة العمل المصرفي الإسلامي سواء كان دلك في  

سعت هذه المصارف نحو  -فروع أو نوافذإسلامية تابعة للمصارف التقليدية  مشكل مصارف إسلامية مستقلة ومتكاملة أ
المحلية( والمضاربة –التطوير والتحسين المستمر لمستوى الخدمات واعتماد صيغ التمويل كالمرابحة)الاستيرادية 

كما تطرقت الشريعة الإسلامية   المنتهية بالتمليك( والسلم والإجارة ،–المتناقصة –والمشاركة )الثابتة  ))المطلقة والمقيدة
الوسائل والأساليب المشروعة، ومن أجل ذلك فقد وضعت الضوابط  إإلى موضوع تنمية المال واستثماره بأفضل وأكف

متها لكافة  الشرعية التي تشكل أسس ومبادئ الاقتصاد الإسلامي التي تجمع بين الثبات )تحريم الربا( والمرونة )ملاء
قتصادية، لذلك انتشرت فكرة إنشاء حسن إدارة المال واستثماره بالشكل الذي يحقق التنمية الإ الأزمنة( بما يكفل

المؤسسات المالية التي تتعامل وفقاً للشريعة الإسلامية في عديد من الدول الإسلامية والغربية، واتجهت كثير من 
 لى مصارف إسلامية. المصارف والمؤسسات المالية التقليدية إلى التحول جزئياً أو كلياً إ

الأدوات الاستثمارية المتنوعة التي تنتجها المؤسسات المالية الإسلامية أثراً كبيراً في نجاحها، ومن هذه تركت  كما     
الأدوات الصكوك الإسلامية التي تنبع فكرة استصدارها من صيغ المعاملات الشرعية) إجارة وسلم واستصناع ومضاربة( 

ب لمتطلبات العصر التمويلية، وبديل عن الودائع التقليدية التي تتعامل بالفوائد المصرفية المحرمة وغيرها كتطوير مواك
قتصادية الكبيرة، فقد وانطلاقاً من أن الصكوك الإسلامية تعتبر ابتكاراً لأداة تمويلية شرعية تستوعب القدرات الإ شرعا،

علةً من أدوات السياسة النقدية في تمويل موارد المصارف تعددت مجالات تطبيق الصكوك ومنها استخدامها أداةً فا
الإسلامية، واستثمار فائض سيولتها، وتمويل المشروعات الحكومية، وإمكانية استخدام هذه الصكوك ، شريطة أن يكون 
 عائد جميع هذه الصكوك ناشئاً عن أصول مدرة للدخل، وتقوم فكرة الصكوك الإسلامية على  المشاركة في تمويل

المشاريع أو عملية استثمارية متوسطة أو طويلة الأجل، باعتبار أن الصكوك من أفضل وسائل جذب المدخرات، 
وتجميع الأموال لتمويل مشروعات التنمية الاقتصادية. ونظراً للأهمية البالغة للصكوك، وانتشار المؤسسات المالية 

وك الإسلامية في المصارف الليبية ، لذلك جاءت هذه آليات تطبيق الصك دراسةالإسلامية فقد أصبح من الضروري 
 الدراسة للبحث في مدى إمكانية تطبيق الصكوك الإسلامية بالمصارف الليبية.
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 مشكلة الدراسة: -2
في عدم وجود ابتكارات وتطوير للأعمال المصرفية للتكيف مع المتغيرات  اً تواجه بعض المصارف الإسلامية تحدي     

والتزامها بالضوابط الشرعية ،وبما يتسم به فقه المعاملات بين خاصتي الثبات والمرونة ،وهي خاصية تتيح للمصرف ,
الشرعية ،والمتمثلة في تحريم الربا والغرر والغش ،وبما يتوافق مع   الثوابتالإسلامي العمل بحرية دون الخروج على 

م بشأن 2013( لسنة 1طاء، حيث صدر قانون المؤتمر الوطني العام رقم )الفائدة أخذًا وع نحوتوجه الدولة الليبية إلى 
منع الربا ، والتحول التدريجي  للمصارف التجارية إلى مصارف إسلامية ،وهذا تطلب من المصارف تحويل وتوجيه 

ات الإسلامية استثماراتها إلى صيغ التمويل الإسلامي ، وحيث إن المصارف التجارية في ليبيا ركزت على بعض المنتج
كصيغة المرابحة وبعض حالات المشاركة ، ولم تركز على صيغة التمويل الأخرى، واعتمدت في تمويلها على الودائع 
التقليدية، ولم تهتم بأدوات التمويل الإسلامي المتمثلة في الودائع الاستثمارية والصكوك الإسلامية ، وهنا تكمن مشكلة 

تمام لدى المصارف التجارية بفكرة طرح وتطبيق الصكوك الإسلامية كأداة تمويلية الدراسة في عدم وجود تخطيط واه
والتي تمثل أحد البدائل الإسلامية عن التمويل التقليدي، ومن هنا جاءت مشكلة الدراسة للبحث عن المتطلبات اللازمة 

 -التساؤل الآتي:يمكن صياغة مشكلة الدراسة في وبناء على ما تقدم ذكره ، لطرح الصكوك الإسلامية
 الليبية؟(.مدى إمكانية تطبيق الصكوك الإسلامية في المصارف  )ما   
 أهداف الدراسة. -3

 الجمهورية.التعرف على مدى توفر متطلبات تطبيق الصكوك الإسلامية بمصرف    
  الدراسة. تساؤلات -4
 الجمهورية؟(هل توجد متطلبات شرعية وقانونية لتطبيق الصكوك في مصرف )

 -الاتي: على النحو بناء على تساؤلات الدراسة تم صياغتها في شكل فرضيات عدمية لإمكانية قياسها 
 في مصرف الجمهورية. الإسلاميةلا توجد متطلبات قانونية وشرعية لتطبيق الصكوك  0H الأولى:الفرضية 
 .الإسلاميةلا توجد متطلبات اقتصادية مناسبة لتطبيق الصكوك  0H الثانية:الفرضية 

 .الدراسةأهمية  -5
في التعرف على المتطلبات الأساسية  إسهامهاتعتبر هذه الدراسة ذات أهمية اقتصادية كبيرة للمجتمع من خلال  

سهم في زيادة فاعلية التمويل باستخدام الصكوك تأن  هالتطبيق الصكوك الإسلامية بكافة أنواعها والتي من شأن
الإسلامية  ،وبالتالي ستسهم في تسهيل عمليات تمويل المشروعات بكافة أنواعها  مما سيساعد في دعم البيئة 
الاقتصادية للمجتمع، وتزويد المصرف بالمعلومات والحقائق والنتائج والتوصيات التي تعكسها هذه الدراسة ودراسة 

تفادي هذه المشكلة، حتى يتمكن المصرف بالإضافة إلى بطرق علاجها واتخاذ الإجراءات المناسبة والكفيلة المشكلة و 
في تحقيق أهداف التحول دون الخروج على الثوابت الشرعية ،وصقل مهارات  الاستمرار من هدف تعظيم الأرباح
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عن عمليات إصدار الصكوك  ايع معلوماته، بالإضافة إلى توسالعلمين وزيادة خبرته في إعداد الدراسة يالباحث
 .العملية الخبرةالإسلامية والصعوبات التي تواجه مصرف الجمهورية مما يزيد من 

 الدراسة:منهجية  -6
 تم استخدام المنهج الوصفي التحليلي الذي يعبر عن الظاهرة المراد دراستها حيث يعدّ نهجا ملائما لهذه الدراسة. 

 الدراسة:وعينة  مجتمع -6-1
 يمثل مجتمع الدراسة في الإدارة العامة لمصرف الجمهورية وفروعه بمدينة طرابلس. الدراسة:مجتمع  -
ومساعديهم ورؤساء الأقسام بالإدارات والقطاعات  من المديرين (53قصديه ) اختيار عينة: تم عينة الدراسة -

بالإدارة العامة وإدارات فروع منطقة طرابلس وكذلك بعض الموظفين ولجان التحول والإدارات المختصة بعمليات 
 مباشر.وتم اختيارها بشكل  الإسلامية، الصيرفة

   :مصادر ووسائل جمع البيانات -6-2
عينة  علىبعد تحكيمها من أربعة مختصين في الجامعات الليبية  الاستبانةطريق توزيع تم جمع البيانات الأولية عن 

 SPSSStatistical package for Social)البيانات عن طريق استخدام حزمة البرمجيات الجاهزة  الدراسة وتحليل
Science) بالإضافة الى المقابلات الشخصية لتحديد مشكلة الدراسة  البيانات(استخدام هذه الحزمة في تحليل  تم
 ستبانة.وتحكيم الإ

 -السابقة: الدراسات  -7
 .الاقتصاديةبعنوان دور الصكوك الإسلامية في التنمية  (2015دراسة )الحنيطي- 1.7

 الاقتصاديةتناولت هذه الدراسة دور الصكوك الإسلامية في التنمية    
إلى بيان دور الصكوك الإسلامية في التنمية الاقتصادية من خلال التمويل بالصكوك، وتم  -الدراسة: هدفت هذه 

من أجل تحديد ذلك، وشملت  م2013إلى 2007الاعتماد على التقرير المالي لمصرف دبي الإسلامي للفترة من 
ة الموارد المالية والتمويل الدراسة البيانات المالية التي تغطي سبع سنوات، وتم استخدام مجموعة التوظيف ومجموع

 بالصكوك، كما تم استخدام الناتج المحلي الإجمالي لإمارة دبي بالاعتماد على منشورات دائرة الإحصاء لإمارة دبي. 
 -أهمها: توصلت هذه الدراسة إلى نتائج 

  الأموال واستخداماتها دت إلى حلول عملية في المواءمة بين مصادر أمن الابتكارات التي  الإسلامية،إن الصكوك  -
 بما يسهم في تقليل مخاطر عدم التماثل بين آجال الموارد واستخداماتها.

إن الصكوك الإسلامية، تحتوي على تشكيلة متنوعة من الأدوات والمنتجات المالية التي تختص بالكثير من  -
 رة والمتوسطة.المميزات والإيجابيات، وهذا يتيح فرصاً ومجالات أكثر لتمويل المشروعات الصغي

 الإسلامية.في إدارة السيولة بالمصارف  التصكيك ودورهبعنوان  (2011براضية ). دراسة 2.7
 في إدارة السيولة بالمصارف الإسلامية. التصكيك ودوره -الدراسة: تناولت هذه  
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إدارة سيولتها واستثماراتها : بيان الأساليب والأدوات التي تستخدمها المصارف التقليدية في ىالدراسة إلهدفت هذه  
،ومعرفة مدى ملاءمة هذه الأساليب والأدوات للمصارف الإسلامية، ومعرفة واقع السيولة في المصارف الإسلامية 

في توفير البنية التحتية  كوانعكاساتها، وتسليط الضوء على الخلفيات الأساسية لعملية التصكيك وإبراز دور التصكي
جل إدارة سيولتها ، ومعرفة واقع صناعة التصكيك وتداعيات الأزمة المالية العالمية عليها، للمصارف الإسلامية من أ

وتم استخدام المنهج الوصفي التحليلي لتوضيح مختلف العناصر المرتبطة بإدارة السيولة في المصارف، وكذلك مختلف 
ي المصارف التقليدية والإسلامية، والخلفيات العناصر المرتبطة بالتصكيك ومخرجاته، وتناولت الدراسة إدارة السيولة ف

الأساسية للتصكيك، وتناولت البعد المكاني للمصارف الإسلامية العاملة بالدول التي تتعامل بالصكوك الإسلامية، وهي 
 دولة ماليزيا ودولة السودان.

 -أهمها: توصلت هذه الدراسة إلى نتائج 
التقليدية، وذلك لعدم استفادة المصارف الإسلامية من  مقارنة بالمصارف الإسلاميةارتفاع نسبة السيولة لدى المصارف  -

وظيفة المقرض الاخير للسيولة، وبالتالي اضطرار هذه المصارف للاحتفاظ بسيولة عالية لمواجهة حالات السحب على 
ة السوق المالية وضعف مؤسسات البنية التحتية وخاص السيولة،الودائع، بالإضافة الى قلة أدوات وتقنيات إدارة 

 العالمية.
معظم المصارف الإسلامية تتبع إدارة سيولة الأصول بسبب افتقار الصناعة المالية الإسلامية للبنية التحتية الملائمة  -

 للسيولة.
 بعنوان إستراتيجية الهندسة المالية الإسلامية في التحوط وإدارة مخاطر الصكوك الإسلامية  (2016 زميم)دراسة -3.7
 الإسلامية.استراتيجية الهندسة المالية الإسلامية في التحوط وإدارة مخاطر الصكوك  -الدراسة: ت هذه تناول

إلى التعرف على الهندسة المالية الإسلامية من حيث مفهومها، وأسباب ظهورها، وأسس ومبادئ  -هدفت هذه الدراسة:
الصكوك الإسلامية من حيث مفهومها، وخصائصها و الهندسة المالية الإسلامية وخصائصها، وكذلك التعرف على 

أنواعها، وإدارة مخاطرها، باستخدام أساليب الهندسة المالية الإسلامية، مع تقديم دليل تطبيقي لعينة من الصكوك 
ك ، وذلالاستقرائي، المنهج هالإسلامية المتداولة في سوق الخرطوم للأوراق المالية .واعتمدت الدراسة على منهجين هما

من خلال استقراء المخاطر التي تتعرض لها الصكوك الإسلامية ، كما استخدم المنهج الاستنباطي من خلال الدراسة 
 عن استراتيجية لمعالجة مخاطر الصكوك الإسلامية.

 -أهمها: توصلت هذه الدراسة إلى نتائج 
ه مجموعة من التحديات القانونية جعلها تواج ئالمكافإن حداثة صناعة الصكوك الإسلامية وعدم نضجها بالشكل  -

 من نموها محليا وعالميا. والشرعية والتنظيمية والتي قد تحد
إن الهندسة المالية الإسلامية ومنتجاتها تفتقر للكفاءات البشرية المؤهلة ومحاكاتها لنظيرتها التقليدية في بعض  -

 منتجاتها 
 صدار الصكوك الإسلامية كأداة لتمويل المشروعات الاقتصادية. إبعنوان معوقات  (2015كامل سامح)دراسة  - 4.7

 . الاقتصاديةسلامية كأداة لتمويل المشروعات صدار الصكوك الإإتناولت هذه الدراسة: معوقات 
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هدفت هذه الدراسة: إلى الوقوف على معوقات إصدار الصكوك الإسلامية من قبل المصرف، وتم استخدام المنهج 
 أربعةفقرة، و توزيع الدراسة على مجتمع الدراسة والمتكون من  36الوصفي التحليلي، وتصميم استبانة مكونة من 

((  spssج الحزم الإحصائية للعلوم الاجتماعية))مصارف إسلامية بفلسطين، وتم معالجة البيانات باستخدام برنام
 ن(.بيرسو )ومعامل ارتباط  (الفا كرونباخ  )حيث تم احتساب المتوسط الحسابي والانحراف المعياري واختبار

 -أهمها: توصلت هذه الدراسة إلى نتائج 
وخبرة كافية للعمل في هذه  من اصدار الصكوك الإسلامية لعدم وجود قدرة فنية الإسلاميةوجود تخوف لدى المصارف  -

 الصناعة المالية.
 ضعف الوعي الثقافي لدى الجمهور بماهية الصكوك وأنواعها وطبيعتها وأهميتها. -

 الاقتصاديةبعنوان الصكوك الإسلامية ودورها في التنمية  (2012 الدماغ)دراسة  -5.7
 . الاقتصادية المشروعاتتنمية سلامية في تناولت هذه الدراسة: دور الصكوك الإ     

إلى دراسة ماهية الصكوك الإسلامية وتصويب تطبيقاتها من خلال المصارف الإسلامية نحو  -الدراسة: هدفت هذه  
. وفي ظل هذا الإطار تمت الاقتصاديالمباشر في القطاعات الإنتاجية، لغرض دعم التنمية والتطوير  الاستثمار

ومخاطرها، وأساليب  وأنواعها،، ومشروعيتها، الاقتصاديةة، ومفهومها، وأهميتها دراسة نشأة وتطور الصكوك الإسلامي
إذ تم  الاقتصاديةمعالجتها، إضافة إلى دراسة تطبيقاتها في مختلف القطاعات الإنتاجية التي تسهم في تحقيق التنمية 

 نموذجاً للدراسة.أالتطرق لتجربة الصكوك الماليزية 
  -أهمها: توصلت هذه الدراسة إلى نتائج  

 الاستثماراتن المؤسسات المالية الإسلامية تتطلع بشكل متزايد نحو أيعد سوق الصكوك الإسلامية سوقاً مزدهراً، إذ  -
 التي تتفق مع أحكام الشريعة الإسلامية.

طويرها بما يجعلها أكثر توافقاً مع وت الصكوك،تعدّ هذه الصناعة حديثة العهد، فهي مازالت ترقى إلى مراجعة هياكل  -
 أحكام الشرع.

 وتداولها.( الصكوك الإسلامية وتطبيقاتها المعاصرة 2019دراسة )عبدالعزيز، -6.7 
كيك )عملية تجميع وتصنيف الأصول ذات التدفقات المالية وتحويلها إلى صأعطت الدراسة أهمية كبيرة لعملية الت

 لمستثمرين( لصكوك ثم بيعها 
مع  الحكومية،الموارد وتدبير المخاطر وتنشيط السوق المالية فهي تقوم على نظام المراقبة من الهيئات  وذلك لتنظيم   

 مراعاة أصول الشريعة ومبادئها. 
أما بالنسبة إلى تكييف الصكوك الإسلامية فإنه يختلف باختلاف العقود التي يقوم عليها التصكيك، وأما بالنسبة إلى 

هم النتائج وهي أ ت في التصكيك بصفتها العامة هو بيع وشراء محفظة الأصول. وتوصلت الدراسة الى عموم الخطوا
م ضرورة أن تشرع عملية التصكيك على القواعد والضوابط منعاً عن وقوع المخاطر الشرعية سواء في رحلة التصكيك أ

  الثانوي.تداولها في السوق 
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 :السابقةما تتميز به هذه الدراسة عن الدراسات 
معها في أنها قد تطرقت للتعريف بالصكوك الإسلامية  وتشابهتإن هذه الدراسة جاءت استكمالًا للدراسات السابقة،   -

والتعريف بدورها في تمويل البنية التحتية للمصارف الإسلامية، والتعريف بمدى أهمية الصكوك  وأهدافها وخصائصها،
 .الاقتصاديةالإسلامية في التنمية 

الإشارة إليها تناولت مصارف وشركات عربية، أما هذه الدراسة فقد تناولت  تإن كل الدراسات السابقة التي تم - 
 الجمهورية.دراسة مصرف 

إن هذه الدراسة دراسة تطبيقية ستركز على أهم المتطلبات اللازمة لطرح الصكوك الإسلامية من الجوانب القانونية  - 
 وك الإسلامية ومخاطرها وعوائقها.للصك الاقتصاديةالدراسات السابقة فقد درست الأهمية  والاقتصادية، أماوالشرعية، 

 الجانب النظري  -8
 الإسلامية:مفهوم الصكوك  -1.8

  الآتي:للصكوك الإسلامية في  قتصاديةالاتتمثل الأهمية 
وتوفير السيولة اللازمة للمؤسسات والحكومات التي  الذاتية،تُعد من الأدوات التمويلية المهمة لتنويع مصادر الموارد  -

 تحتاج إليها.
إن وجودها يثري الأسواق المالية الإسلامية لأنها الطرف المكمل للأسهم، والجناح الثاني للبورصة التي من خلالها  -

 تتحرك الأموال بحرية وسهولة.
بدلًا من الاعتماد على سندات الخزينة، وأدوات الدين  تلبي احتياجات الدولة في تمويل مشاريع البنية التحتية والتنموية -

 العام.
الصكوك الإسلامية ضمن أطر السياسة النقدية وفقاً للمنظور  لاستخدامإتاحة الفرصة أمام المصارف المركزية  -

 الإسلامي.
حكمته وتكامله، إن الوصول بفكرة الصكوك الإسلامية إلى مستوى التداول العالمي يوضح مدى سعة النظام الإسلامي و  -

 . (2004) القرداغي، 
 :خصائص الصكوك الإسلامية وعيوبها -2.9

 سلامية في الآتي: تتمثل خصائص الصكوك الإ
ملكية حصة شائعة في الأصول: فهي تمثل ملكية حاملها أو مالكها حصصا شائعة في  الأولى: تمثلالخصيصة    

خليطاً منها، وهي لا تمثل دينا في ذمة مصدرها لحاملها، وهذا ما  ومنافع أ مأصول لها دخل، سواء كانت أعيانا أ
 يميزها عن السندات التقليدية.

سمية محددة: أي تصدر بقيمة اسمية محددة يحددها القانون، وموضحة في نشرة إالخصيصة الثانية: لها قيمة  
 الإصدار.
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سواق ها وتداولها بين الجمهور من خلال الأتصدر بفئات متساوية القيمة: بهدف تسهيل شرائ الثالثة:الخصيصة 
 المالية.

قابلة للتداول من حيث المبدأ: بمعنى أن هناك أنواعاً من الصكوك قابلة للتداول، مثل صكوك  الرابعة:الخصيصة 
وهناك أنواع غير قابلة للتداول، مثل صكوك المرابحة، وصكوك  الإجارة، المشاركة، وصكوكالمضاربة، وصكوك 

مع العلم أنه يمكن تداولها عند لحظة معينة، وذلك عندما تمثل سلعة، أما عندما تتحول  الاستصناع،صكوك السلم، و 
 إلى دين في ذمة الغير، فلا يصح تداولها.

في مواجهة الشركة، وفي حال أيلولة الصك الواحد  ألا يتجز عدم قبول التجزئة: بمعنى أن الصك  الخامسة:الخصيصة 
 ب الإرث أو نحوه، فإنه لابد من الاتفاق على أن يمثلهم أمام الشركة شخص واحدلشخصين أو أكتر بسب

الصك يشارك في الغنم والغرم، وذلك بنسبة ما  لاستحقاق الربح وتحمل الخسارة: بمعنى أن حام السادسة:الخصيصة 
 يملكه من الصكوك.

للأصول  هتحمل أعباء الملكية: يتحمل حامل الصك أعباء الملكية والآثار المترتبة على ملكي السابعة:الخصيصة 
 هبوطاً في القيمة. مالمتمثلة بالصك، سواء كانت مصاريف استثمارية أ

مضارب أو الوكيل أو الشريك( يتنافى الضمان في رأس المال، فهذه الصيغ )المدير الخصيصة الثامنة: انتفاء ضمان 
رأس مال حامل الصك ، لأنه  نلا تضمتدار بها السندات تطبق مبدأ الضمان عكس الصكوك الإسلامية التي  التي

ل العملية إلى ربا.) القرداغي،   (29(؛ )أبوغدة،338يحوّ 
والذي تختلف أحكامه تبعا لاختلاف أحكام العقود الشرعية التي  شرعي:الخصيصة التاسعة: تصدر على أساس عقد 

 تمثلها.
  - عيوبها:

الرغم من المنافع الاقتصادية التي تحققها عملية التصكيك ، فإن إجراءاتها وتنفيذها يمكن أن تكون معقدة ومكلفة على  
مراعاتها عند عملية التصكيك: وهي قد تكون تكاليف التصكيك  نبغيومستغرقة للوقت ، وهناك بعض الاعتبارات ي

التمويل بحد ذاته ، إنما يتعدى ذلك، فهي تشمل تكلفة وقت الإدارة والتنظيم ، مرتفعة ، فالتكلفة لا تشمل فقط تكلفة 
والتوثيق اللازم لها ، وأيضاً توفير الإمكانية الإدارية والبشرية الذي قد يشكل عبئا ماليا كبيراً خاصةً في غياب 

من فرص  التوسع في عمليات تقليل الالتشريعات القانونية التي تعمل على حماية المستثمرين ، وهذا يؤدي إلى 
التصكيك ، الأمر الذي قد يشكل عائقاً أمام المصارف الإسلامية للدخول في مجال الصكوك 

 (2010كمصدر.)زعتري،
 أهداف الصكوك الإسلامية  -3.9

 :هناك دوافع من جراء عملية التصكيك تعود على المؤسسات، أهمها
وذلك من خلال تحويل الأصول المالية  وتطويرها،توفر السيولة اللازمة لتوسيع قاعدة المشاريع  ذالسيولة: إزيادة  -

 للحكومات والشركات إلى صكوك إسلامية. 
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تنويع مصادر التمويل: أي توسيع قاعدة المستثمرين، بهدف تجميع رؤوس الأموال اللازمة لتمويل التوسع في النشاط  -
 وتعمل على المواءمة بين آجال الأصول والالتزامات للحد من المخاطر. لغرض الحصول على أصول جديدة،

المعروف أن المنشأة التي تريد تصكيك بعض أصولها لا تكون مسؤولة عن الوفاء لحملة  ن: فمالائتمانتقليل مخاطر  -
ئتمان إلى الصكوك، لأن التصكيك عملية بيع حقيقي للأصول إلى المنشأة المخصصة لها، وبذلك نقلت مخاطر الا

 الغير.
الدمج بين أسواق الائتمان وأسواق رأٍس المال: إن عملية التصكيك تؤدي إلى تنشيط سوق الائتمان وسوق رأس المال،  -

 وذلك من خلال الصكوك التي تصدرها عن الصكوك المراد تسييلها في الأسواق المالية.
كل( أصول المنشأة المنشئ يخفي رصيد الأصول من يعد مصدراً تمويلياً خارج الميزانية: إن عملية تصكيك )المهي -

الميزانية العمومية، لأنه تم بيع الأصول إلى الشركة المتخصصة، ومن تم يحل محلها ) في ميزانية المنشأة المنشئ( 
ثمنها الذي تدفعه إليها الشركة المتخصصة، وفي نفس الوقت يخفض قيمة مجمع الاستهلاك، وهذا يؤدي إلى ارتفاع 

الأصول في ميزانية المنشأة المنشئ ، ويزيد من قيمة معدل كفاية رأس المال هذا من ناحية، ومن ناحية أخرى أن قيمة 
أي منشأة لديها ديون على الغير تستقطع من إيراداتها نسبة معينة لتكوين ما يسمى مخصص الديون المشكوك في 

عند استخدام عملية التصكيك سوف يلغي مخصص  رباح للمنشأة، ولكنتحصيلها ، وهذا بدوره يقلل من صافي الأ
 .الديون 
 أنواع الصكوك الإسلامية -4.9
والأصول عادة ما تكون من الأعيان أو المنافع أو  تمثلها،تتنوع الصكوك تبعاً لاختلاف طبيعة الأصول التي       

 المنافع:وتندرج تحت  والجسور، والمطارات، السكنية،المباني بأنواعها  الأعيان:وتندرج تحت  مجتمعة،الديون أو النقود 
والنقود  والمنافع، الأعيان،ويمكن أن تجتمع  والصحة، التعليم، تحتها:أما الخدمات فيندرج  والأصول، العقارات،منافع 

 (. 1990في مراحل المشروع المختلفة )حمود، 
" المعايير الشرعية " الصادر عن هيئة  وهذا ما اعتمده كتاب المعتمدة،حيث تتنوع الصكوك حسب العقود الشرعية 

قسمنا الصكوك الإسلامية إلى سبعة صكوك  الدراسة، هفي هذ والإسلامية،المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية 
 -التالية: نعرض كل واحد منها من خلال المطالب 

حة: صكوك السلم: ستصناع : صكوك المرابصكوك المضاربة: صكوك المشاركة: صكوك الإجارة: صكوك الإ 
 . بالاستثمارصكوك الوكالة 

 الإطار العام للمنهجية المتبعة في الدراسة الميدانية -10
 أداة جمع البيانات -1.10
استمارة الاستبانة، حيث  وهيإن طبيعة موضوع الدراسة فرض نوعا محددا من أدوات جمع البيانات وتحليلها        

ن للأداة التي تستخدم لذلك مع الحرص يإن دقة ومصداقية البيانات التي يتم جمعها يعتمد على حسن اختيار الباحث
على صياغة مجموعة من الأسئلة تعد بهدف الحصول على بيانات تخدم أساسا دراسة الموضوع من خلال مشكلة 
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    لذلك.الدراسة والفرضيات المعدة 
 الاستبانة:صميم ت 

لقد تم تصميم الاستبانة بشكل مبدئي من خلال ما تم استخلاصه من الجانب النظري لهده الدراسة ويرى       
وقد روعي في إعداد الاستبانة وضوح الفقرات وسهولة الإجابة عنها،  عدة،الباحثان ضرورة تقسيم الاستبانة إلى أجزاء 

 أمام الإجابة التي يراها مناسبة.( حيث طلب من المستجيب وضع علامة )
 اختبارات الصدق " الصلاحية 

 الآتية:للتأكد من صدق وصلاحية صحيفة الاستبانة قام الباحثان بالاختبارات 
  Content validityصدق المحتوى )أو صدق المضمون(  - أ

تحتويها من خلال التأكد من أن جميع الأسئلة التي  الاستمارة،لقد راعى الباحثان جانب صدق المحتوي في    
تغطي جميع جوانب وأبعاد الفرضيات الرئيسية والفرعية المنتقاة  الدراسة، كماتغطي جميع أبعاد المشكلة قيد  ةالاستمار 

 للدراسة.من الإطار النظري 
( استبانة على الذين تم 65)عدد وبعد عملية التحكيم وحساب معاملات الثبات والصدق قام الباحثان بتوزيع      

اختيارهم من المديرين ومساعديهم المدراء ورؤساء الأقسام والمكاتب والوحدات بالإدارة العامة لمصرف الجمهورية 
( استبانة من الاستبانات الموزعة. والجدول 53)وبعض فروعه بمدينة طرابلس. وبعد فترة زمنية تم الحصول على عدد 

 المسترجعة ونسبة المسترجع منها. لاستبانات الموزعة و ( يبين عدد ا1رقم )
 ( الاستبانات الموزعة والمسترجعة ونسبة المسترجع منها. 1جدول رقم )              

 نسبة المسترجع % المسترجع الموزع
65 53 81.53 

 
% مننننننن جميننننننع الاسننننننتبانات الموزعننننننة 81.53( نلاحننننننس أن نسننننننبة المسننننننترجع الكليننننننة1مننننننن خننننننلال الجنننننندول رقننننننم )   

 جيدة.وهي نسبة 
 الأساليب الإحصائية المستخدمة في وصف البيانات وتحليلها. -2.10
 ( اختبنننننننار كرونبننننننناخ ألفنننننننا للصننننننندق والثبنننننننات )     ( يعتبنننننننر اختبنننننننار كرونبننننننناخ ألفنننننننا واحننننننند ) ًمنننننننن  ا

رات الإحصنننننننائية المهمنننننننة لتحلينننننننل بياننننننننات الاسنننننننتبانة، ولنننننننذلك نحتننننننناج قبنننننننل القينننننننام بعمنننننننل تحلينننننننل للبياننننننننات الاختبنننننننا
( وهننننننو اختبننننننار إحصننننننائي يحنننننندد فيمننننننا إذا كانننننننت أسننننننئلة الاسننننننتبانة  الإحصننننننائية عمننننننل اختبننننننار كرونبنننننناخ ألفننننننا ) 

بيننننننرة أكبننننننر مننننننن صننننننحيحة علننننننى أثننننننر أجوبننننننة مفننننننردات العينننننننة ، حيننننننث كلمننننننا كانننننننت قننننننيم معامننننننل كرونبنننننناخ ألفننننننا ك
( ينننندل ذلننننك علننننى تننننوفر درجننننة عاليننننة مننننن الثبننننات الننننداخلي فنننني الإجابننننات ممننننا يمكننننننا مننننن الاعتمنننناد علنننني  0.60)

هننننننذه الإجابننننننات فنننننني تحقيننننننق أهننننننداف الدراسننننننة وتحليننننننل نتائجهننننننا. وممننننننا يزينننننند مننننننن الثقننننننة فنننننني النتننننننائج التنننننني سننننننوف 
 (49، 2005: )البياتينحصل عليها. 

  يستخدم أسلوب التوزيع النسبي لوصف طبيعة إجابات مفردات العينة عن سؤال معين، فإذا كان و التوزيع النسبي
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 (158، 2002 الله،لآتي: )رزق على النحو االمقياس المستخدم هو مقياس خماسي يتم الوصف 
 جدا.إلى أن درجة الموافقة منخفضة شير ت تماما(إذا كانت نسبة إجابات مفردات العينة مرتفعة في )غير موافق  -
 إلى أن درجة الموافقة منخفضة. شيرتإذا كانت نسبة إجابات مفردات العينة مرتفعة في )غير موافق(  -
 إلى أن درجة الموافقة متوسطة. شيرت محايد(إذا كانت نسبة إجابات مفردات العينة مرتفعة في ) -
 إلى أن درجة الموافقة عالية.شير ت موافق()إذا كانت نسبة إجابات مفردات العينة مرتفعة في  -
 إلى أن درجة الموافقة عالية جدا شيرت إجابات مفردات العينة مرتفعة في )موافق تماما( إذا كانت نسبة -

 لذلك يستخدم هذا الأسلوب لوصف إجابات مفردات عينة الدراسة على كل عبارة من عبارات الاستبانة.    
 ط )اختبار ولكوكسون حول المتوس(Wilcox on – test  

( إذا كانت  )الدراسة يستخدم اختبار ولكوكسون لاختبار الفرضيات الإحصائية المتعلقة بمتوسط مجتمع       
بيانات عينة الدراسة وصفية قابلة للترتيب، وكذلك إذا كانت بيانات كمية وحجم العينة صغيرة والمجتمع لا يتبع التوزيع 
الطبيعي . لذلك يتم استخدام هذا الاختبار لاختبار معنوية درجة الموافقة على كل عبارة من عبارات الاستبانة. ) 

 (  29، 1995عاشور وأبو الفتوح: 
  اختبارZ المتوسط حول 

حول المتوسط لاختبار الفرضيات الإحصائية المتعلقة بمتوسط المجتمع إذا كانت بيانات العينة ) (zيستخدم اختبار    
 ،1997)البلداوي : .، لذلك يتم استخدام هذا الاختبار لاختبار الفرضيات الفرعية للدراسةاً كمية وحجم العينة كبير 

332). 
 الدراسة:البيانات واختبار فرضيات  تحليل -3.10

بعد تجميع الاستبانات استخدم الباحثان الطريقة الرقمية في ترميز البيانات حيث تم ترميز الإجابات كما بالجدول  
 ( 2التالي رقم )
 ( توزيع الدرجات على الإجابات المتعلقة بالمقياس الخماسي2جدول رقم)

 موافق تماما موافق محايد غير موافق غير موافق تماما الإجابة

 5 4 3 2 1 الدرجة

   
فإذا كان متوسط درجة إجابات مفردات العينة يزيد  (.3)الموافقة  متوسط درجة ( يكون 2من خلال الجدول رقم ) 

 (3)عن أما إذا كان متوسط درجة إجابات مفردات العينة يقل معنويا  الموافقة.فيدل على ارتفاع درجة  (3)عن معنويا 
فيدل  (3)ختلف معنويا عن يفي حين إذا كان متوسط درجة إجابات مفردات العينة  الموافقة،فيدل على انخفاض درجة 

 (3)ختلف معنويا عن يوبالتالي سوف يتم اختبار ما إذا كان متوسط درجة الموافقة  متوسطة،على أن درجة الموافقة 
( SPSS)بيانات الأولية باستخدام حزمة البرمجيات الجاهزة ال وإدخالأم لا. وبعد الانتهاء من ترميز الإجابات 

Statistical Package for Social Science)) :تم استخدام هذه الحزمة في تحليل البيانات الأولية كما يلي 
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  فرضيات الدراسة اختبار -1.3.10
صكوك الإسلامية بالمصارف إمكانية تطبيق الاختبار الفرضية الأولى/ مدى توافر المتطلبات القانونية والشرعية لمدى 

 الليبية
 ( 3جدول رقم )

التوزيع التكراري والنسبي المئوي لإجابات مفردات عينة الدراسة على العبارات المتعلقة بعدم وجود متطلبات قانونية 
 التوزيع النسبيوشرعية لتطبيق الصكوك الإسلامية بالمصارف الليبية ودرجات الموافقة عليها حسب أسلوب 

 العبارة م
غير موافق  

 تماما
غير 
 موافق

 موافق محايد
موافق 

 تماما
درجة 
 الموافقة

لا توجنننننننند بيئننننننننة قانونيننننننننة وتشننننننننريعية مناسننننننننبة لإصنننننننندار  1
 الصكوك الإسلامية.

  14 21 9 7 2 التكرار

 عالية 26.4 39.6 17.0 13.2 3.8 النسبة%

2 
القنندر الكننافي مننن يفتقنند الوسننط التشننريعي والقننانوني إلننى 

الكفننناءات والخبنننرات التننني تؤهلنننه لإصننندار قنننوانين تنظنننيم 
 عمل الصكوك الإسلامية

  10 25 7 6 5 التكرار

 عالية 18.9 47.2 13.2 11.3 9.4 النسبة%

تعينننننق القنننننوانين والتشنننننريعات المطبقنننننة حالينننننا فننننني ليبينننننا  3
 إمكانية إصدار الصكوك الإسلامية.

  5 25 12 9 2 التكرار

 عالية 9.4 47.2 22.6 17.0 3.8 النسبة%

4 
تعتبر السلطات التشريعية والقانونية غير جاهزة لسن أو 

تعديل التشريعات الحالية من اجل إصدار الصكوك 
 الإسلامية.

  10 27 8 7 1 التكرار

 عالية 18.9 50.9 15.1 13.2 1.9 النسبة%

5 
ضنعف الخبننرات القانونيننة المعنيننة فني البننث فنني القضننايا 

صننننننننننكوك الالمتعلقننننننننننة بالآليننننننننننات والأحكننننننننننام التشننننننننننريعية 
 الإسلامية.

  6 25 7 12 3 التكرار

 عالية 11.3 47.2 13.2 22.6 5.7 النسبة%

لا توجنننند سياسنننننات وخطنننننط لننننندى السنننننلطات التشنننننريعات  6
 والمالية نحو إصدار صكوك الإسلامية.

  11 23 12 6 1 التكرار

 عالية 20.8 43.4 22.6 11.3 1.9 النسبة%

صنننعوبة تطبيننننق المعنننايير الشننننرعية الخاصنننة بالصننننكوك  7
 الإسلامية في ظل البيئة الحالية.

  8 21 14 8 2 التكرار

 عالية 15.1 39.6 26.4 15.1 3.8 النسبة%

  6 19 15 9 4 التكرارضنعف قنندرة هيئننة الرقابننة الشننرعية علننى إصنندار الفتنناوى  8
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 عالية 11.3 35.8 28.3 17.0 7.5 النسبة% المتعلقة بإصدار الصكوك الإسلامية.الشرعية 

9 
بالصننننكوك  ةعنننندم وضننننوح القننننوانين والتشننننريعات الخاصنننن

الإسنننننلامية بليبينننننا منننننن حينننننث تحديننننند الجهنننننات المخولنننننة 
 بالإصدار يعيق إصدار الصكوك الإسلامية.

  7 31 12 2 1 التكرار

 عالية 13.2 58.5 22.6 3.8 1.9 النسبة%

( نلاحنننننس أن درجنننننات الموافقنننننة عالينننننة علنننننى العبنننننارات المتعلقنننننة بعننننندم وجنننننود متطلبنننننات 3منننننن خنننننلال الجننننندول رقنننننم )
 قانونية وشرعية لتطبيق الصكوك الإسلامية بالمصارف الليبية

وجنننننود متطلبنننننات قانونينننننة وشنننننرعية ولاختبنننننار معنوينننننة درجنننننة الموافقنننننة علنننننى كنننننل عبنننننارة منننننن العبنننننارات المتعلقنننننة بعننننندم 
 لتطبيق الصكوك الإسلامية بالمصارف الليبية.

حينننننث  (،4( فكاننننننت النتنننننائج كمنننننا فننننني الجننننندول رقنننننم )3)تنننننم اسنننننتخدام اختبنننننار ولكوكسنننننون حنننننول متوسنننننط المقيننننناس 
 كانت الفرضية الصفرية والبديلة لها لكل عبارة على النحو التالي.

 (3)الفرضية الصفرية: متوسط درجة الموافقة على العبارة لا يختلف معنويا عن متوسط المقياس 
 (3)مقابل الفرضية البديلة: متوسط درجة الموافقة على العبارة يختلف معنويا عن متوسط المقياس 

 (4جدول رقم )
عبارات المتعلقة بعدم وجود متطلبات نتائج اختبار ولكوكسون حول متوسطات إجابات مفردات عينة الدراسة على ال 

 قانونية وشرعية لتطبيق الصكوك الإسلامية بالمصارف الليبية
 م

 العبارة
الانحراف  المتوسط

 المعياري 
 الدلالة المحسوبة إحصائي الاختبار

لا توجنننند بيئننننة قانونيننننة وتشننننريعية مناسننننبة لإصنننندار الصنننننكوك  1
 000. 3.886- 1.116 3.72 الإسلامية.

الوسنننننط التشنننننريعي والقننننننانوني إلنننننى القننننندر الكنننننافي مننننننن يفتقننننند  2
الكفننناءات والخبنننرات التننني تؤهلنننه لإصننندار قنننوانين تنظنننيم عمنننل 

 الصكوك الإسلامية
3.55 1.202 -2.846 .004 

تعيننننق القننننوانين والتشننننريعات المطبقننننة حاليننننا فنننني ليبيننننا إمكانيننننة  3
 إصدار الصكوك الإسلامية.

3.42 1.008 -2.750 .006 

السلطات التشريعية والقانونية غير جاهزة لسن أو تعديل تعتبر  4
 000. 4.242- 988. 3.72 التشريعات الحالية من أجل إصدار الصكوك الإسلامية.

ضنننننعف الخبنننننرات القانونينننننة المعنينننننة فننننني البنننننث فننننني القضنننننايا  5
 029. 2.182- 1.128 3.36 المتعلقة بالآليات والأحكام التشريعية للصكوك الإسلامية.

لا توجننند سياسنننات وخطنننط لننندى السنننلطات التشنننريعات والمالينننة  6
 000. 4.146- 992. 3.70 نحو إصدار صكوك الإسلامية.

صننننننننعوبة تطبيننننننننق المعننننننننايير الشننننننننرعية الخاصننننننننة بالصننننننننكوك  7
 003. 2.961- 1.049 3.47 الإسلامية في ظل البيئة الحالية.
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 م
 العبارة

الانحراف  المتوسط
 المعياري 

 الدلالة المحسوبة إحصائي الاختبار

ضنننننعف قننننندرة هيئنننننة الرقابنننننة الشنننننرعية علنننننى إصننننندار الفتننننناوى  8
 105. 1.621- 1.112 3.26 الشرعية المتعلقة بإصدار الصكوك الإسلامية.

بالصكوك الإسنلامية  ةعدم وضوح القوانين والتشريعات الخاص 9
بليبيننننا منننننن حينننننث تحديننننند الجهننننات المخولنننننة بالإصننننندار يعينننننق 

 إصدار الصكوك الإسلامية.
3.77 .800 -4.980 .000 

 :( نلاحس أن4من خلال الجدول رقم )
  ومتوسنننننطات إجابنننننات مفنننننردات عيننننننة الدراسنننننة تزيننننند عنننننن  (0.05)الننننندلالات المحسنننننوبة أقنننننل منننننن مسنننننتوي المعنوينننننة

 التالية:( للعبارات 3متوسط المقياس )
 لا توجد بيئة قانونية وتشريعية مناسبة لإصدار الصكوك الإسلامية. -
والخبنننننننرات التننننننني تؤهلنننننننه لإصننننننندار قنننننننوانين يفتقننننننند الوسنننننننط التشنننننننريعي والقنننننننانوني إلنننننننى القننننننندر الكنننننننافي منننننننن الكفننننننناءات  -

 تنظيم عمل الصكوك الإسلامية
 تعيق القوانين والتشريعات المطبقة حاليا في ليبيا إمكانية إصدار الصكوك الإسلامية. -
تعتبننننننننر السننننننننلطات التشننننننننريعية والقانونيننننننننة غيننننننننر جنننننننناهزة لسننننننننن أو تعننننننننديل التشننننننننريعات الحاليننننننننة مننننننننن اجننننننننل إصنننننننندار  -

 الصكوك الإسلامية.
الخبنننننننرات القانونينننننننة المعنينننننننة فننننننني البنننننننث فننننننني القضنننننننايا المتعلقنننننننة بالآلينننننننات والأحكنننننننام التشنننننننريعية للصنننننننكوك ضنننننننعف  -

 الإسلامية.
 صكوك الإسلامية.اللا توجد سياسات وخطط لدى السلطات التشريعات والمالية نحو إصدار  -
 صعوبة تطبيق المعايير الشرعية الخاصة بالصكوك الإسلامية في ظل البيئة الحالية. -
دم وضنننننننوح القنننننننوانين والتشنننننننريعات الخاصنننننننة بالصنننننننكوك الإسننننننلامية بليبينننننننا منننننننن حينننننننث تحديننننننند الجهنننننننات المخولنننننننة عنننننن -

 بالإصدار يعيق إصدار الصكوك الإسلامية.
لنننننذلك ننننننرفض الفرضنننننيات الصنننننفرية لهنننننذه العبنننننارات ونقبنننننل الفرضنننننيات البديلنننننة لهنننننا. وحينننننث إن متوسنننننطات إجابنننننات 

فهنننننذا يننننندل علنننننى ارتفننننناع درجنننننات  (،3زيننننند عنننننن متوسنننننط المقيننننناس )مفنننننردات عيننننننة الدراسنننننة علنننننى هنننننذه العبنننننارات ت
 الموافقة على هذه العبارات

  التالية:للعبارة  (0.05)الدلالة المحسوبة أكبر من مستوى المعنوية 
ضننننننعف قنننننندرة هيئننننننة الرقابنننننننة الشننننننرعية علننننننى إصننننننندار الفتنننننناوى الشننننننرعية المتعلقنننننننة بإصنننننندار الصننننننكوك الإسنننننننلامية، 

 متوسطة.فرية لهذه العبارة وهذا يدل على أن درجة الموافقة على هذه العبارة لذلك لا نرفض الفرضية الص
ولاختبننننننننار الفرضننننننننية الفرعيننننننننة المتعلقننننننننة بعنننننننندم وجننننننننود متطلبننننننننات قانونيننننننننة وشننننننننرعية لتطبيننننننننق الصننننننننكوك الإسننننننننلامية 

ة بالمصننننننارف الليبيننننننة تننننننم إيجنننننناد المتوسننننننط العننننننام لإجابننننننات مفننننننردات عينننننننة الدراسننننننة علننننننى جميننننننع العبننننننارات المتعلقنننننن
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( ، 5( فكانننننننت النتننننننائج كمننننننا بالجنننننندول رقنننننننم )3حننننننول متوسنننننننط المقينننننناس ) (Zواسننننننتخدام اختبننننننار ) الفرضننننننية،بهننننننذه 
 حيث كانت الفرضية الصفرية والبديلة لها على النحو التالي :

الفرضنننننننية الصنننننننفرية: المتوسنننننننط العنننننننام لدرجنننننننة الموافقنننننننة علنننننننى العبنننننننارات المتعلقنننننننة بعننننننندم وجنننننننود متطلبنننننننات قانونينننننننة 
 (.3)يق الصكوك الإسلامية بالمصارف الليبية لا يختلف معنويا عن متوسط المقياس وشرعية لتطب

الفرضننننننننية البديلننننننننة: المتوسننننننننط العننننننننام لدرجننننننننة الموافقننننننننة علننننننننى العبننننننننارات المتعلقننننننننة بعنننننننندم وجننننننننود متطلبننننننننات قانونيننننننننة 
 (. 3)وشرعية لتطبيق الصكوك الإسلامية بالمصارف الليبية يختلف معنويا عن متوسط المقياس 

 ( 5الجدول رقم )
( حول المتوسط العام لإجابات مفردات عينة الدراسة عن جميع العبارات المتعلقة بعدم وجود  Z)اختبار نتائج 

 متطلبات قانونية وشرعية لتطبيق الصكوك الإسلامية بالمصارف الليبية

 البيان
المتوسط 

 العام
الانحراف 
 المعياري 

إحصائي 
 الاختبار

درجات 
 الحرية

الدلالة 
 المحسوبة

لا توجد متطلبات قانونية وشرعية لتطبيق الصكوك الإسلامية 
 بالمصارف الليبية

3.5514 .64603 6.213 52 .000 

(  0.000)بدلالنننننننننة محسنننننننننوبة  (6.213( نلاحنننننننننس أن قيمنننننننننة إحصننننننننائي الاختبنننننننننار )5مننننننننن خنننننننننلال الجننننننننندول رقننننننننم )
( لننننننذلك نننننننرفض الفرضننننننية الصننننننفرية ونقبننننننل الفرضننننننية البديلننننننة ، وحيننننننث  0.05وهنننننني أقننننننل مننننننن مسننننننتوى المعنويننننننة ) 

( ، 3( وهننننننننو يزينننننننند عننننننننن متوسننننننننط المقينننننننناس ) 3.5514إن المتوسننننننننط العننننننننام لإجابننننننننات مفننننننننردات عينننننننننة الدراسننننننننة )
وهنننننذا يشنننننير إلنننننى عننننندم  وجنننننود متطلبنننننات قانونينننننة وشنننننرعية لتطبينننننق الصنننننكوك الإسنننننلامية بالمصنننننارف الليبينننننة حينننننث 

 -إن:
 لا توجد بيئة قانونية وتشريعية مناسبة لإصدار الصكوك الإسلامية. -
ات التنننننني تؤهلننننننه لإصنننننندار قننننننوانين تنظننننننيم يفتقنننننند الوسننننننط التشننننننريعي والقننننننانوني القنننننندر الكننننننافي مننننننن الكفنننننناءات والخبننننننر  -

 عمل الصكوك الإسلامية
 تعيق القوانين والتشريعات المطبقة حاليا في ليبيا إمكانية إصدار الصكوك الإسلامية. -
تعتبننننننننر السننننننننلطات التشننننننننريعية والقانونيننننننننة غيننننننننر جنننننننناهزة لسننننننننن أو تعننننننننديل التشننننننننريعات الحاليننننننننة مننننننننن اجننننننننل إصنننننننندار  -

 الصكوك الإسلامية.
قانونينننننننة المعنينننننننة فننننننني البنننننننث فننننننني القضنننننننايا المتعلقنننننننة بالآلينننننننات والأحكنننننننام التشنننننننريعية للصنننننننكوك ضنننننننعف الخبنننننننرات ال -

 الإسلامية.
 صكوك الإسلامية.اللا توجد سياسات وخطط لدى السلطات التشريعات والمالية نحو إصدار  -
 صعوبة تطبيق المعايير الشرعية الخاصة بالصكوك الإسلامية في ظل البيئة الحالية. -
القنننننننوانين والتشنننننننريعات الخاصنننننننة بالصنننننننكوك الإسننننننلامية بليبينننننننا منننننننن حينننننننث تحديننننننند الجهنننننننات المخولنننننننة عنننننندم وضنننننننوح  -

 بالإصدار يعيق إصدار الصكوك الإسلامية.
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 اختبار الفرضية الثانية/ توجد متطلبات اقتصادية لتطبيق الصكوك الإسلامية بالمصارف الليبية.
 (6جدول رقم )

بات مفردات عينة الدراسة عن العبارات المتعلقة بعدم وجود متطلبات اقتصادية التوزيع التكراري والنسبي المئوي لإجا 
 لتطبيق الصكوك الإسلامية بالمصارف الليبية ودرجات الموافقة عليها حسب أسلوب التوزيع النسبي

 العبارة م
غير موافق  

 تماما 
غير 
 موافق محايد موافق

موافق 
 تماما 

درجة 
 الموافقة

1 
السياسي له تأثير على غياب الاستقرار 

الاقتصاد الليبي حيث يعمل على إحجام 
المستثمرين وخوفهم من الاستثمار في 

 الصكوك الإسلامية كأداة استثمارية.

  21 27 3 1 1 التكرار

 النسبة%
1.9 1.9 5.7 50.9 39.6 

 عالية

2 
إصدار الصكوك الإسلامية لا يتفق مع 

 الظروف الاقتصادية الحالية في ظل عدم
استقرار سعر الصرف وارتفاع مخاطر 

 الاستثمار.

  17 26 6 3 1 التكرار

 النسبة%
1.9 5.7 11.3 49.1 32.1 

 عالية

3 
تسمح بتداول  كفؤةعدم وجود سوق مالية 

وتسييل الصكوك الإسلامية سيعيق عملية 
 طرحها وإصدارها.

  19 26 4 2 2 التكرار

 عالية 35.8 49.1 7.5 3.8 3.8 النسبة%

4 
ضعف الخبرات بهيئة سوق المال الليبي يحد 

من قدرتها على إدارة تداول الصكوك 
 الإسلامية والتحكم في السوق.

  11 25 16 00 1 التكرار

 عالية 20.8 47.2 30.2 0.0 1.9 النسبة%

5 
توقف عملية التداول بسوق الأوراق المالية 

تعيق عملية إصدار وطرح الصكوك 
 الإسلامية.

  18 22 12 1 00 التكرار

 عالية 34.0 41.5 22.6 1.9 0.0 النسبة%

6 
ضعف قدرة المصارف في طرح وتطبيق 

معظم صيغ التمويل الإسلامية يعيق عملية 
 إصدار الصكوك الإسلامية.

  14 27 9 00 3 التكرار

 عالية 26.4 50.9 17.0 0.0 5.7 النسبة%

7 
ضعف مساهمة القطاع الخاص في الاقتصاد 
والاعتماد على  القطاع العام في تمويل كافة 

المشروعات بالدولة يقلل من أهمية طرح 
 الصكوك الإسلامية لدى المصارف .

  14 26 12 1 00 التكرار

 النسبة%
0.0 1.9 22.6 49.1 26.4 

 عالية

8 
لا ينظر للصكوك الإسلامية على أنها بديل 

مناسب لصيغ التمويل التقليدي لتمويل 
 المشروعات الاقتصادية.

  9 24 10 8 2 التكرار

 عالية 17.0 45.3 18.9 15.1 3.8 النسبة%

9 
وجود فائض في الودائع المصرفية نتيجة 

لضعف مجالات الاستثمار يقلل من الحاجة 
 لإصدار الصكوك الإسلامية

  12 25 9 4 3 التكرار

 عالية 22.6 47.2 17.0 7.5 5.7 النسبة%
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د و ( نلاحننننننس أن درجننننننات الموافقننننننة عاليننننننة علننننننى جميننننننع العبننننننارات المتعلقننننننة بعنننننندم وجنننننن6الجنننننندول رقننننننم )مننننننن خننننننلال 

 متطلبات اقتصادية لتطبيق الصكوك الإسلامية بالمصارف الليبية.
د متطلبنننننننات اقتصنننننننادية و ولاختبنننننننار معنوينننننننة درجنننننننة الموافقنننننننة علنننننننى كنننننننل عبنننننننارة منننننننن العبنننننننارات المتعلقنننننننة بعننننننندم وجننننننن

( 3)لتطبيننننننق الصننننننكوك الإسننننننلامية بالمصننننننارف الليبيننننننة تننننننم اسننننننتخدام اختبننننننار ولكوكسننننننون حننننننول متوسننننننط المقينننننناس 
حينننننث كانننننت الفرضننننية الصنننننفرية والبديلننننة لهننننا لكنننننل عبننننارة علننننى النحنننننو  (،7فكانننننت النتننننائج كمننننا فننننني الجنننندول رقننننم )

 التالي.
 (3)بارة لا يختلف معنويا عن متوسط المقياس الفرضية الصفرية: متوسط درجة الموافقة على الع

 ( 3مقابل الفرضية البديلة: متوسط درجة الموافقة على العبارة يختلف معنويا عن متوسط المقياس ) 
 ( 7جدول رقم )

نتائج اختبار ولكوكسون حول متوسطات إجابات مفردات عينة الدراسة عن العبارات المتعلقة بعدم وجود متطلبات 
 لتطبيق الصكوك الإسلامية بالمصارف الليبيةاقتصادية 

 م
 العبارة

الانحراف  المتوسط
 المعياري 

إحصائي 
 الاختبار

الدلالة 
 المحسوبة

غياب الاستقرار السياسي له تأثير على الاقتصاد الليبي حيث يعمل  1
على إحجام المستثمرين وخوفهم من الاستثمار في الصكوك 

 الإسلامية كأداة استثمارية.
4.25 .806 -5.820 .000 

إصدار الصكوك الإسلامية لا يتفق مع الظروف الاقتصادية الحالية  2
 000. 5.274- 919. 4.04 في ظل عدم استقرار سعر الصرف وارتفاع مخاطر الاستثمار.

تسمح بتداول وتسييل الصكوك الإسلامية  ؤةعدم وجود سوق مالية كف 3
 000. 5.198- 966. 4.09 سيعيق عملية طرحها وإصدارها.

ضعف الخبرات بهيئة سوق المال الليبي يحد من قدرتها على إدارة  4
 000. 5.039- 818. 3.85 تداول الصكوك الإسلامية والتحكم في السوق.

عيق عملية إصدار وطرح يتوقف عملية التداول بسوق الأوراق المالية  5
 000. 5.602- 805. 4.08 الصكوك الإسلامية.

المصارف في طرح وتطبيق معظم صيغ التمويل ضعف قدرة  6
 000. 4.682- 978. 3.92 الإسلامية يعيق عملية إصدار الصكوك الإسلامية.

 على القطاعضعف مساهمة القطاع الخاص في الاقتصاد والاعتماد  7
العام في تمويل كافة المشروعات بالدولة يقلل من أهمية طرح 

 الصكوك الإسلامية لدى لمصارف
4.00 .760 -5.622 .000 

لا ينظر للصكوك الإسلامية على أنها بديل مناسب لصيغ التمويل  8
 001. 3.379- 1.065 3.57 التقليدي لتمويل المشروعات الاقتصادية.

وجود فائض في الودائع المصرفية نتيجة لضعف مجالات الاستثمار  9
 000. 3.939- 1.077 3.74 يقلل من الحاجة لإصدار الصكوك الإسلامية
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(  0.05المعنوينننننننننننة )  ى ( نلاحنننننننننننس أن النننننننننندلالات المحسنننننننننننوبة أقننننننننننل منننننننننننن مسننننننننننتو 7مننننننننننن خننننننننننلال الجننننننننننندول رقننننننننننم )
( لجميننننننع العبننننننارات المتعلقننننننة بمنننننندى 3ومتوسننننننطات إجابننننننات مفننننننردات عينننننننة الدراسننننننة تزينننننند عننننننن متوسننننننط المقينننننناس )

 ة.توفر المتطلبات الاقتصادية لمدى إمكانية تطبيق الصكوك الإسلامية بالمصارف الليبي
لننننننذلك نننننننرفض الفرضننننننيات الصننننننفرية لهننننننذه العبننننننارات ونقبننننننل الفرضننننننيات البديلننننننة لهننننننا وحيننننننث إن متوسننننننطات إجابننننننات 

فهنننننذا يننننندل علنننننى ارتفننننناع درجنننننات  (،3مفنننننردات عيننننننة الدراسنننننة علنننننى هنننننذه العبنننننارات تزيننننند عنننننن متوسنننننط المقيننننناس )
 الموافقة على هذه العبارات.

ولاختبننننننار الفرضننننننية المتعلقننننننة بعنننننندم وجننننننود متطلبننننننات اقتصننننننادية لتطبيننننننق الصننننننكوك الإسننننننلامية بالمصننننننارف الليبيننننننة 
 الفرضنننننننية،تنننننننم إيجننننننناد المتوسنننننننط العنننننننام لإجابنننننننات مفنننننننردات عيننننننننة الدراسنننننننة عنننننننن جمينننننننع العبنننننننارات المتعلقنننننننة بهنننننننذه 

حيننننننننث كانننننننننت  (،8) ( فكانننننننننت النتننننننننائج كمننننننننا بالجنننننننندول رقننننننننم3حننننننننول متوسننننننننط المقينننننننناس ) (Zواسننننننننتخدام اختبننننننننار )
 التالي:الفرضية الصفرية والبديلة لها على النحو 

الفرضنننننننننية الصننننننننننفرية: المتوسننننننننننط العننننننننننام لدرجنننننننننة الموافقننننننننننة علننننننننننى العبننننننننننارات المتعلقنننننننننة بمنننننننننندى تننننننننننوفر المتطلبننننننننننات 
الاقتصنننننننادية لمننننننندى إمكانينننننننة تطبينننننننق الصنننننننكوك الإسنننننننلامية بالمصنننننننارف الليبينننننننة لا يختلنننننننف معنوينننننننا عنننننننن متوسنننننننط 

 (.3)المقياس 
ضنننننية البديلننننننة: المتوسننننننط العننننننام لدرجننننننة الموافقننننننة علننننننى العبننننننارات المتعلقننننننة بمنننننندى تننننننوفر المتطلبننننننات الاقتصننننننادية الفر 

 (. 3لمدى إمكانية تطبيق الصكوك الإسلامية بالمصارف الليبية يختلف معنويا عن متوسط المقياس ) 
 (8الجدول رقم )

الدراسة عن جميع العبارات المتعلقة بعدم وجود حول المتوسط العام لإجابات مفردات عينة  (Z)اختبار نتائج  
 متطلبات اقتصادية لتطبيق الصكوك الإسلامية بالمصارف الليبية

 البيان
المتوسط 

 العام
الانحرا
ف 

 المعياري 

إحصائي 
 الاختبار

درجات 
 الحرية

الدلالة 
 المحسوبة

لا توجد متطلبات اقتصادية لتطبيق الصكوك 
 الإسلامية بالمصارف الليبية

3.9476 
.5663

9 
12.180 52 .000 

(  0.000( بدلالننننننة محسننننننوبة )   12.180( نلاحننننننس أن قيمننننننة إحصننننننائي الاختبننننننار )8مننننننن خننننننلال الجنننننندول رقننننننم )
( لننننننذلك نننننننرفض الفرضننننننية الصننننننفرية ونقبننننننل الفرضننننننية البديلننننننة ، وحيننننننث  0.05وهنننننني أقننننننل مننننننن مسننننننتوى المعنويننننننة ) 

( ، 3( وهننننننننو يزينننننننند عننننننننن متوسننننننننط المقينننننننناس ) 3.9476إن المتوسننننننننط العننننننننام لإجابننننننننات مفننننننننردات عينننننننننة الدراسننننننننة )
 :وهذا يشير إلى عدم وجود متطلبات اقتصادية لتطبيق الصكوك الإسلامية بالمصارف الليبية حيث إن

غيننننناب الاسنننننتقرار السياسننننني لنننننه تنننننأثير علنننننى الاقتصننننناد الليبننننني حينننننث يعمنننننل علنننننى إحجنننننام المسنننننتثمرين وخنننننوفهم منننننن  -
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 ة استثمارية.الاستثمار في الصكوك الإسلامية كأدا 
إصننننندار الصنننننكوك الإسنننننلامية لا يتفنننننق منننننع الظنننننروف الاقتصنننننادية الحالينننننة فننننني ظنننننل عننننندم اسنننننتقرار سنننننعر الصنننننرف  -

 وارتفاع مخاطر الاستثمار.
 تسمح بتداول وتسييل الصكوك الإسلامية سيعيق عملية طرحها وإصدارها. ؤةعدم وجود سوق مالية كف -
قننننندرتها علنننننى إدارة تننننداول الصنننننكوك الإسنننننلامية والنننننتحكم فننننني ضننننعف الخبنننننرات بهيئنننننة سنننننوق المنننننال الليبنننني يحننننند منننننن  -

 السوق.
 عيق عملية إصدار وطرح الصكوك الإسلامية.يتوقف عملية التداول بسوق الأوراق المالية  -
ضننننننعف قنننننندرة المصننننننارف فنننننني طننننننرح وتطبيننننننق معظننننننم صننننننيغ التمويننننننل الإسننننننلامية يعيننننننق عمليننننننة إصنننننندار الصننننننكوك  -

 الإسلامية.
العننننننام فنننننني تمويننننننل كافننننننة المشننننننروعات  علننننننى القطنننننناعضننننننعف مسنننننناهمة القطنننننناع الخنننننناص فنننننني الاقتصنننننناد والاعتمنننننناد  -

 المصارف.بالدولة يقلل من أهمية طرح الصكوك الإسلامية لدى 
لا ينظنننننننننر للصنننننننننكوك الإسنننننننننلامية علنننننننننى أنهنننننننننا بنننننننننديل مناسنننننننننب لصنننننننننيغ التموينننننننننل التقليننننننننندي لتموينننننننننل المشنننننننننروعات  -

 الاقتصادية.
الودائنننننع المصنننننرفية نتيجنننننة لضنننننعف مجنننننالات الاسنننننتثمار يقلنننننل منننننن الحاجنننننة لإصننننندار الصنننننكوك وجنننننود فنننننائض فننننني  -

 الإسلامية.
 النتائج والمناقشة

 من خلال التحليلات العملية لنتائج الدراسة تم التوصل إلى النتائج التالية:
انوني لا تسنننننننننهم التشنننننننننريعات والقنننننننننوانين فننننننننني تشنننننننننجيع إصننننننننندار الصنننننننننكوك الإسنننننننننلامية بسنننننننننبب افتقنننننننننار الوسنننننننننط القننننننننن -

والتشنننننننريعي إلنننننننى القننننننندر الكنننننننافي منننننننن الكفننننننناءات المؤهلنننننننة لإصننننننندار التشنننننننريعات اللازمنننننننة لتنظنننننننيم عملينننننننة الإصننننننندار 
 جاهزية السلطات التشريعية لسن أو تعديل التشريعات الحالية لإصدار الصكوك. مولعد

بننننننرات كافيننننننة لا توجنننننند إمكانيننننننة لتطبيننننننق الصننننننكوك الإسننننننلامية بمصننننننرف الجمهوريننننننة نتيجننننننة لعنننننندم وجننننننود قنننننندرات وخ -
 لمام بالمراحل التنظيمية لإصدار وتداول وإطفاء الصكوك.إلديهم 

لا تسنننننننناعد البيئننننننننة التنظيميننننننننة فنننننننني المؤسسننننننننات المصننننننننرفية علننننننننى إصنننننننندار وتننننننننداول الصننننننننكوك والنظننننننننام المصننننننننرفي  -
 مة الهيكل التنظيمي وعدم وجود دليل واضح لعملية الإصدار.ءالحالي لا يسهل إصدارها بسبب عدم ملا

 التوصيات:
 -يلي: يوصي الباحثان بما 

والتشنننننننريعات ولنننننننوائح مالينننننننة تخنننننننتص بآلينننننننات إصننننننندار  التشنننننننريعية لتطبينننننننق، القنننننننوانين،مطالبنننننننة السنننننننلطات بالمبنننننننادرة  -1
الإسننننننلامية، مننننننع إعننننننداد ننننننندوات ومننننننؤتمرات توعويننننننة داخننننننل المؤسسننننننات الماليننننننة تخننننننتص  وإطفنننننناء الصننننننكوكوتننننننداول 

 قتصادية.بالتعريف بالصكوك الإسلامية ومراحل تطبيقها والتعريف بأهميتها الإ
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أجنننننننل  الإسنننننننلامية، مننننننننالاسنننننننتفادة منننننننن تجنننننننارب وخبنننننننرات الننننننندول العربينننننننة والإسنننننننلامية فننننننني آلينننننننة طنننننننرح الصنننننننكوك   -2
المتبعننننننننة، والبننننننننرامج الموضننننننننوعة، التنننننننني واجهننننننننت عمليننننننننة طننننننننرح الصننننننننكوك ومعرفننننننننة معرفننننننننة السياسننننننننات، والمراحننننننننل 

 المشكلات والصعوبات التي تواجه عملية التطبيق حالياً، وسبل التغلب عليها، وطرق معالجتها.
تهيئنننننننة وإعنننننننداد ورفننننننند كافنننننننة المؤسسنننننننات المالينننننننة بالكفننننننناءات البشنننننننرية والعناصنننننننر المؤهلنننننننة المختصنننننننة ذات الخبنننننننرة  -3

عننننننن طريننننننق إيفنننننناد مجموعننننننة مننننننن الكننننننوادر الليبيننننننة لتلقنننننني التنننننندريب  الإسننننننلامية، وذلننننننكالصننننننكوك  الفنيننننننة فنننننني طننننننرح
الننننننلازم لننننننذلك، إضننننننافة إلننننننى اسننننننتقدام بعننننننض الخبننننننرات مننننننن النننننندول ذات التجربننننننة فنننننني هننننننذا المجننننننال للمسنننننناعدة فنننننني 

 تطبيق فكرة الصكوك الإسلامية.
 قائمة المراجع

 ولا : الكتب :ا
 ،دار السلام، القاهرة.1م،ط2009الإسلامية بين النظرية والتطبيق أشرف، محمد دوابه، الصكوك  -
 م ،دبي.2009حطاب ،كمال توفيق ،الصكوك الاستثمارية الإسلامية والتحديات المعاصرة، -
 م، مكتبة الملك فهد، جدة.1998حمود، سامي الحسن، الأدوات التمويلية الإسلامية للشركات المساهمة ، -
 ، دار الثقافة للنشر والتوزيع، عمان.2012سلامية ودورها في التنمية الاقتصاديةالدماغ، زياد، الصكوك الإ  -
عمارة، السحياني، التصكيك في الأسواق المالية الإسلامية حالة صكوك الإجارة ، جامعة الإمام محمد بن سعود   -

 م.2011الإسلامية
 دار النفائس، عمان. 2009عمر، محمد عبد الحليم، التوريق وتطبيقاتها المعاصرة وتداولها،  -
 ،مكتبة الملك فهد،جده2000منذر، سندات الاجارة والاعيان المؤجرة، قحف،  -
 .،دار الثقافة، الأردن1م ،ط2010محمد ،سامي يوسف، الإفصاح عن الصكوك الإسلامية ، وأثرها على ترويجها  -
 .، دار العلم للملايين، بيروت2009مسعود، جبران، الصكوك المعاصرة وأحكامها،  -
 ،عمان دار النفائس2006نقاشي محمد إبراهيم، عملية التصكيك ودورها في تحقيق مقاصد الشريعة الإسلامية -
 م2020الجعفري ، الصادق إمحمد ، مبادئ التمويل ،دار الكتب الوطنية ، بنغازي ، الطبعة الثانية ،  -

 البحوث العلمية : -ثانيا  
زعتري ،علاء الدين ،الصكوك، أنواعها، تعريفها، ندوة علمية، الصكوك الإسلامية تحديات تنمية ممارسات دولية،  -

 1م.2010/يوليو،19عمان، المملكة الهاشمية الاردنية 
 م بيروت.2002محيي الدين، بحوث في فقه المصارف الإسلامية ،دراسة فقهية واقتصاد القرداغي،علي -
، سعود ، إستراتيجية الهندسة المالية الإسلامية في التحوط وإدارة مخاطر الصكوك الإسلامية ،  زمم -

 .2016الإسكندرية،
 . 2015صادية ، القاهرة، سامح كامل ، معوقات إصدار الصكوك الإسلامية كأداة لتمويل المشروعات الاقت -
 .2012،الصكوك الإسلامية ودورها في التنمية الاقتصادية ، الأردن عمان  ،  دالدماغ، احم -
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 زيتي عبدالعزيز، الصكوك الإسلامية وتطبيقاتها المعاصرة وتداولها  إمارة الشارقة: منظمة المؤتمر الإسلامي، مجمع -
 ، الدورة التاسعة عشرة(.

 لدوريات :المجلات وا -ثالثا  
أبوغدة،عبد الستار، الشركات الحديثة والشركات القابضة وأحكامها الشرعية، مجلة مجمع الفقه الإسلامي  -

 ،العدد.4،مجلد2004
حمود، سامي الحسن، بيع الدين وسندات القرض وبدائلها الشرعية في مجال القطاع العام والخاص، مجلة مجمع الفقه  -

 .15، العدد1الإسلامي،مجلد
 .2العدد 2،مجلد2004السريتي،السيد محمد أحمد، صكوك الإجارة ،مجلة مجمع الفقه الإسلامي، -
 .2015المدير العربي، عمان  ةالاقتصاد، مجلالحنيطي ،محمد، دور الصكوك الإسلامية في التنمية  -
 2011ف العربية براضية ، السيد، التصكيك  ودوره في إدارة السيولة بالمصارف الإسلامية، مجلة اتحاد المصار  -
 الاسلامية، البحرينالمالية  للمؤسساتالشرعية  ، المعاييرالإسلاميةهيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية  -

 م1،2005ط
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